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TUYEN BO BAN QUYEN
Tai liéu nay thudc loai sach gido trinh nén cac ngudn thdng tin c6 thé dugc
phép ding nguyén ban hoc trich dung cho cac muc dich vé dao tao va tham khao.
Moi muc dich khac mang tinh 1éch lac hoac st dung véi muc dich kinh doanh
thiéu lanh manh s& bi nghiém cam.



LOI GIOI THIEU

Dé trang bi cho sinh vién nhiing kién thirc co ban vé tai chinh doanh nghiép
dé lam co so tiép thu kién thire caa cac mon hoc ké toan chuyén nganh, dap ¢ng nhu
cau hoc tap va giang day cho sinh vién nganh ké toan trinh d6 cao dang nghé, dic biét
la nhu cau d¢am bao va nang cao chét luong dao tao, Truong Cao dang Kinh té - K¥
thuat Lam Dong chu treong t6 chie bién soan giéo trinh cho cac hoc phan dang giang
day. Thuc hién chu trwong cua nha truong, Khoa Tai chinh - Ké& toan di phan cong
giang vién ThS. Nguyén Vin Linh, ThS. Truong Céng Hao bién soan gido trinh Tai
chinh doanh nghiép nham gidp cho viéc giang day cua giang vién va viéc hoc tap cua
sinh vién dugc thuan lgi. Giao trinh Tai chinh doanh nghiép duoc bién soan dua trén
dé cuong chi tiét hoc phan Tai chinh doanh nghiép (hé thdng tin chi) va co tham khao
c4c tai liéu, gido trinh cua mot sé ngudn, tac gia trong nudc. Noi dung caa gido trinh
bao gom 08 chuong cu thé sau:

Chuong 1. Ban chat, chitc nang va to chirc hoat dong tai chinh doanh nghiép;

Chuong 2. Vén ¢b dinh cua doanh nghiép;

Chuong 3. Vén luu dong caa doanh nghiép;

Chuong 4. Chi phi san xuat va gia thanh san pham caa doanh nghiép;

Chuong 5. Doanh thu va lgi nhuan cta doanh nghiép;

Chuong 6. Thoi gia tién té;

Chuong 7. Pau tu dai han trong doanh nghiép;

Chuong 8. Ké hoach héa tai chinh trong doanh nghiép.

Trong qué trinh bién soan, cac tac gia da chu y cap nhat diy du cac van ban
quy pham phép luat c6 lién quan va dua vao cac vi du minh hoa dugc bién soan tu
céc tai liéu va thuc té tir kinh nghiém giang day, nham gidp sinh vién hiéu rd, sau hon
va van dung nhitng kién thie di hoc vao cong viéc thyuc té. Ngoai ra, & cudi moi
chuong déu c6 cau hoi 0n tap va bai tap tng dung nham cang cé lai kién thire co ban
da hoc, lam nén tang cho viéc nghién ciru cac chuong tiép theo.

Pé gido trinh nay dén tay nguoi doc, nhém tac gia ghi nhan va cam on su gilp
dd, tham gia y kién gop y, sta chita ciia Hoi dong khoa hoc Truong Kinh té - K§
thuat Lam Pong, Hoi dong khoa hoc Khoa Tai chinh - Ké toan va cac dong nghiép
da tham gia gop y cho su hoan thién cua giéo trinh nay.

Mic du d3 rat cé gang, song Tai chinh doanh nghiép 1a mét linh vuc rat rong
I6n va phirc tap nén khdng tranh khoi nhitng thiéu s6t trong qué trinh bién soan, ching
t6i mong nhan dugc su phé binh, gép y cua ban doc dé 1an tai ban sau dugc hoan
thién hon.

Da Lat, ngay 18 thang 6 nam 2020
Tham gia bién soan
1. Truong Cong Hao
2. Nguyén Vin Linh
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GIAO TRINH MON HQOC/MO PUN
Tén mén hoe/mé dun: Tai chinh doanh nghiép
M& mon hoc/mé dun: MH23
Vi tri, tinh chat ciia moén hoe/mé dun:

- Vi tri: Mdn Tai chinh doanh nghiép duoc bé tri hoc sau nhém cac mén hoc
chung, nhom cac mon hoc co so trong chuong trinh dao tao.

- Tinh chit cua mén hoc: Mén hoc két hop vai mén hoc ké toan doanh nghiép
nham tao diéu kién cho sinh vién c6 thé van dung tt vao cong viéc thuc té khi ra
truong.

Muc tiéu caa mon hoc/mo dun:
- V& kién thirc: Trang bi cho sinh vién nhiing kién thirc co ban vé tai chinh doanh
nghiép dé 1am co so tiép thu kién thirc cua cac mon hoc ké toan chuyén nganh.

+ Trinh bay duoc nhitng kién thirc co ban caa mon Tai chinh doanh nghiép.

+ Trinh bay duoc cac phuong phap 1ap ké hoach tai chinh doanh nghiép.

+ Phan tich dugc tinh hinh vén ¢ dinh cua doanh nghiép.

+ Phan tich duogc tinh hinh vén luu dong cua doanh nghiép.

+ Phan tich duoc tinh hinh chi phi san xuat va gia thanh caa doanh nghiép.

+ Lap duoc ké hoach doanh thu va loi nhuan trong doanh nghiép.

+ Phan tich dugc thoi gia tién té.

+ Phan tich, danh gia, lua chon duoc du 4n dau tu trong doanh nghiép.

+ Lap duogc ké hoach hoa tai chinh hang nim cua doanh nghiép.

- Vé k¥ nang:

+ Van dung nhiing kién thirc da hoc vao cdng viéc thuc té khi ra truong.

+ Van dung nhiing kién thuc da hoc dé dua ra cac ké hoach va giai phép san

xuat kinh doanh cho phi hop véi thuc trang tinh hinh tai chinh cua doanh

nghiép.
- V& ning lyc tu cha va chiu trach nhiém:

+ C0 y thuc dung dan, nghiém tdc va khach quan trong viéc nhin nhan duoc

vai trd quan trong cua tai chinh doanh nghiép trong quan ly hoat dong san xuat

kinh doanh.

+ Sinh vién s& van dung duoc kién thirc vao 1am bai, 1am co sé tiép thu céc

mon hoc chuy@n nganh. Sinh vién cé sy sang tao, c6 phuong phap doc lap dé

van dung nhitng k¥ ning da dugc hoc vao cong viéc thuc té tai noi lam viéc.
Noi dung cia mon hoc/mé dun:
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CHUONG 1: BAN CHAT, CHU'C NANG VA TO CHUC HOAT PONG TAI
CHINH DOANH NGHIEP
Muc tiéu:

Chuong nay giéi thiéu vé nhitng van dé co ban vé tai chinh doanh nghiép. Hoc
xong chwong nay, sinh vién, hoc sinh ¢6 thé:

- Nam duoc ban chat, chirc ning va vai tro cta tai chinh doanh nghiép.

- Lién hé kién thtc to chirc tai chinh doanh nghiép véi thuc tién.

1.1. Ban chét tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Khéi niém tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a mét khau cua hé thang tai chinh trong nén kinh té,
la mét pham tri kinh té khach quan gdan lién véi su ra doi ciia nén kinh té hang hoa
tién té.

Pé tién hanh hoat dong kinh doanh, bat ky mot doanh nghiép nao ciing can
phai c6 mot luong von tién té tdi thiéu nhat dinh. Qua trinh hoat dong kinh doanh tir
goc do tai chinh ciling chinh 13 qua trinh phan phdi dé tao lap hoic sir dung cac quy
tién té cua doanh nghiép nhiam thuc hién cac muc tiéu cua hoat dong kinh doanh.
Trong qué trinh d6 ludn dién ra su van dong va chuyén ho4 lién tuc ctia cac nguon tai
chinh (cac quy tién t8), tao ra cac ludng chuyén dich gia tri ma biéu hién caa no la
cac ludng tién té di vao hodc di ra khoi chu ky kinh doanh cia doanh nghiép.

Trong nén kinh té thi trudng, tai chinh doanh nghiép thé hién cac dic trung
nhu sau:

- Tai chinh doanh nghiép phan anh nhitng luong chuyén dich gia tri trong nén
kinh té. Ludng dich chuyén dé chinh 1a su van dong cta cac ngudn tai chinh gén lién
v6i hoat dong san xuat - kinh doanh caa doanh nghiép, véi cac khau trong qué trinh
san xuat, tai san xuat kinh doanh cua doanh nghiép.

- Sy van dong cac ngudn tai chinh doanh nghiép khdng phai dién ra mot hon
loan ma n6 duoc hoa nhap vao chu trinh kinh té caa nén kinh té thi truong. D6 1a su
van dong chuyén hoa tir cac nguon tai chinh thanh cac quy, hozc von kinh doanh cua
doanh nghiép va nguoc lai.

Nhur vdy, tai chinh doanh nghiép 1a hé thong céc luong chuyén dich gia tri
phdn anh su vdn dong va chuyén hoa cac nguon tai chinh trong qué trinh phan phoi
dé tao 1dp hodc sir dung cac quy tién té nham dat téi cac muc tiéu kinh doanh cua
doanh nghiép.

1.1.2. Vi tri tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a mét bg phdn cdu thanh cuia hé théng tai chinh quac
gia va la khdu co sé cua hé thang tai chinh.

Néu xét trén pham vi ciia mét dom vi san xudt - kinh doanh thi tai chinh doanh
nghiép duoc coi 1a mét trong nhitng cdng cu quan trong dé quan ly san xuat - kinh
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doanh caa don vi. Bdi moi muc tiéu, phuong hudéng san xuat - kinh doanh chi cé thé
thuc hién duogc trén co sé phat huy tét cac chirc ning cua tai chinh doanh nghiép tir
viéc x4c dinh nhu cau von cho san xuét - kinh doanh, tao nguén tai chinh dé dap wng
nhu cau da xac dinh, khi ¢ du von phai té chirc st dung vén hop ly, tiét kiém va c6
hiéu qua dong von dén viéc theo ddi, kiém tra, quan ly chat ché céac chi phi san xuét
- kinh doanh, theo ddi tinh hinh tiéu thu san pham, tinh toan bu dap chi phi va sir dung
don bay tai chinh kich thich, nang cao hiéu qua san xuét - kinh doanh théng qua viéc
phan phdi loi nhuan cua doanh nghiép cho nguoi lao dong trong doanh nghiép.

Néu xét trén géc dé hé thong tai chinh nwéc ta thi tai chinh doanh nghiép duoc
coi 1a mot bo phan cua hé thong tai chinh, trong d6 ngan sach Nha nudc gitr vai tro
chu dao, cac dinh ché tai chinh trung gian (hé théng tin dung, hé théng bao hiém) cé
vai tro hd tro, tai chinh cac t6 chac x& hoi va h dan cu bd sung nham ting ngudn luc
tai chinh cho nén kinh té, con tai chinh doanh nghiép 1a khau co so cua hé thong. Sy
hoat dong cé hiéu qua cua tai chinh doanh nghiép c6 tac dung cang co hé thng tai
chinh quéc gia.

1.1.3. Ban chat tai chinh doanh nghiép

Gan lién voi qué trinh phan phdi duéi hinh thuc gi tri d¢é 1ap hoic sir dung
c4c quy tién té caa doanh nghiép 1a mdi quan hé tai chinh phan anh ban chét cua tai
chinh doanh nghiép.

Trong céc doanh nghiép, c6 nhitng mi quan hé tai chinh nhu sau:

- Quan hé giira doanh nghiép véi Nha nwéc, dugce thé hién qua viéc Nha nuéc
cap von cho doanh nghiép hoat dong (ddi véi doanh nghiép Nha nuéc) va doanh
nghiép thuc hién cac nghia vu tai chinh déi v&i Nha nude nhu ndp cac khoan thué va
I¢ phi v.v... vao ngan sach Nha nudéc.

- Quan hé giira doanh nghiép véi céc chui thé kinh té khac nhu quan hé vé mit
thanh toan trong viéc vay hoic cho vay von, dau tu von, mua hodc ban tai san, vat tu,
hang hoa va céc dich vu khac.

- Quan hé trong ngi bg doanh nghiép, duoc thé hién trong viéc doanh nghiép
thanh toén tién lwong, tién cong va thuc hién cac khoan tién thuong, tién phat voi
cong nhan vién cua doanh nghiép; quan hé thanh toan gitra cac bo phan trong doanh
nghiép, trong viéc phan phdi loi nhuan sau thué cua doanh nghiép; viéc phan chia lgi
tire cho cac ¢o dong; viéc hinh thanh céc quy doanh nghiép...

Tir nhitng van dé néu trén, ¢ thé rat ra nhitng két luan c6 ban sau day:

- Tai chinh doanh nghiép xét vé ban chat 1a cac méi quan hé phan phdi dudi
hinh thirc gia tri gan lién véi viéc tao 1ap hoic st dung céc quy tién té cua doanh
nghiép trong qua trinh kinh doanh. Xét vé hinh thtc, tai chinh doanh nghiép phan énh
sur van dong va chuyén hoa cua cac ngudn luc tai chinh trong qua trinh phan phéi dé
tao 1ap hoic sir dung cac quy tién té caa doanh nghiép.
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- C4c mdi quan hé kinh té gan lién véi viéc phan phéi dé tao lap hoac st dung
cac quy tién té caa doanh nghiép hop thanh cac mdi quan hé tai chinh cua doanh
nghiép. Vi vay céac hoat dong gan lién voi viéc phan phdi dé tao lap va sir dung cac
quy tién té thuoc hoat dong tai chinh caa doanh nghiép.

1.2. Chire nang va vai tro cia tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Chire nang cua tai chinh doanh nghiép

Ban chat tai chinh quyét dinh c4c chirc ning tai chinh. Chirc ning tai chinh 1a
nhitng thudc tinh khach quan, 1a kha ning bén trong cua pham trl tai chinh. Vi thé,
dé hiéu r& hon ban chat cua tai chinh doanh nghiép can phai nghién cau chirc ning
cua tai chinh cua tai chinh doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép thuc hién 3 chac
nang.
1.2.1.1. Chike néng té chirc vén (tao vén bao d¢am thoa man nhu cau von cho qué trinh
san xuat kinh doanh cia doanh nghiép)

Mot trong nhimng diéu kién dam bao cho doanh nghiép hoat dong thudng
xuyén, lién tyc 1a phai co day du von dé thoa man hoat dong thuong xuyén, lién tuc
la phai c6 day du von dé thoa man cac nhu cau chi tiéu can thiét cho qué trinh kinh
doanh san xuat. Nhu vay, mudn chi doanh nghiép phai c6 cac ngudn thu va hoat dong
thu chi dién ra thuong xuyén lién tuc.

Song su van dong cua vat tu hang hoa va tién té thuong khong khép véi nhau
vé thoi gian, ¢ luc thu nhiéu nhung chi it, c6 lac thu it nhung chi nhiéu... nén gita
nhu cau va kha nang vé vén tién té thuong khong can ddi véi nhau. Vi vay, dam bao
da von cho hoat dong san xuét kinh doanh ciia doanh nghiép la van dé quan trong,
doi hoi phai t chuc vén.

Dé dam bao té chire von tét, tai chinh doanh nghiép can can ctr vao nhiém vu
kinh doanh va cac diéu kién khac nhu gia ca, thi truong,... dé xac dinh sé von can
thiét. Trén co s& d6 ma b tri, khai thac hop phap, hop 1€, hop Iy moi ngudn vén (von
tu ¢, von vay, tién ban hang, cac khoan thu vé viéc cung cap lao vu cho bén ngoai...)
dé co thé bao dam thoa man nhu cau vén dé. Trén co so y dam bao cho vén luan
chuyén ngay cang nhanh.

Thuce hién tét chire ning t6 chtc cua tai chinh doanh nghiép ¢ ¥ nghia quan
trong d6i vai viéc nang cao hiéu qua st dung von tic 1a ding mot sé von it nhat dat
hiéu qua kinh té cao nhat.
1.2.1.2. Chikc néng phén phoi thu nhdp bang tién

Sau mat thoi gian hoat dong kinh doanh san xuat, doanh nghiép c6 duoc thu
nhap bing tién. Bé dam bao cho hoat dong kinh doanh san xuat duoc dién ra lién tuc
can thiét phai phan phéi sb thu nhap nay.

Thu nhap bang tién cia doanh nghiép duoc tai chinh doanh nghiép phan phéi.
Thu nhap bang tién ma doanh nghiép dat dugc trudc tién phai bu dip céc chi phi trong

14



qua trinh san xuat - kinh doanh nhu: Chi phi vé tu liéu lao dong va ddi twong lao
dong da bo ra, tra lwong cho nguoi lao dong dé tiép tuc chu ky san xuat - kinh doanh
méi, thuce hién nghia vu voi Nha nuéc. Phan con lai doanh nghiép st dung hinh thanh
c4c quy caa doanh nghiép, thuc hién bao toan vén hoic tra loi tac ¢ phan (néu co).
Vi du: Noi dung chirc ning phan phdi c6 thé tém tit qua so do sau day:
Bang 1.1: Phan phdi tién thu ban hang
Tién thu ban hang 100

Chi phi san xuat kinh doanh 90 Tich luy tién té 10
, Chiphiquan | Nop thué Tra cb tac,
Gidvénhang | Chi phi ban ' phtgua op e | Tfasote
. . ly doanh cho Nha trich lap cac
banra 75 hang 7 o , ~
nghiép 8 nuoc 2 quy 8

Thuyc hién tot chire nidng nay c¢é ¥ nghia quan trong:

- Pam bao bu dap nhitng hao phi vé lao dong séng va lao dong vat hoa da tiéu
hao trong qué trinh kinh doanh san xuat, dam bao ngudn vén cho qua trinh kinh doanh
duoc lién tuc.

- Phat huy dugc vai tro don bay cua tai chinh doanh nghiép. Két hop ding dan
giita loi ich Nha nudc, doanh nghiép va can bo cong nhan vién thuc day doanh nghiép
va cong nhan vién quan tam dén hiéu qua san xuét kinh doanh.

Chtic ning phan phdi caa tai chinh doanh nghiép 1a qua trinh phan phéi thu
nhap bang tién cua doanh nghiép va qua trinh phan phdi d6 luén gan lién véi nhiing
dic diém vén c6 cua hoat dong san xuét - kinh doanh va hinh thuc s¢ hitu doanh
nghiép.
1.2.1.3. Chite nang giam déc tai chinh (kiém tra)

T6 chic von, phan phéi thu nhap va tich luy tién té doi hoi phai ¢ su giam
déc, kiém tra bang dong tién.

Chtrc nang giam ddc tai chinh thé hién ¢ kha ning giam sat, du béo tinh hiéu
qua cta qua trinh phan phéi. Nho kha niang giam doc tai chinh, doanh nghiép c6 thé
phét hién thay nhiing khuyét tat trong kinh doanh dé kip thoi diéu chinh nham thuc
hién cac muc tiéu kinh doanh da duoc hoach dinh. Nhu kiém soat tinh hinh dam bao
vdn san xuat - kinh doanh, tinh hinh san xuat - kinh doanh va hiéu qua san xuat - kinh
doanh. Cuy thé qua ty trong, co ciu ngudn huy dong, viéc st dung ngudn vén huy
dong, viéc tinh toan cac yéu tb chi phi va gia thanh va chi phi luu théng, viéc thanh
toan cac khoan cong ng véi ngan sach, véi nguoi ban, vai tin dung ngan hang, véi
cong nhan vién va kiém tra viéc chap hanh ky luat tai chinh, véi cong nhan vién va
kiém tra viéc chap hanh ky luat tai chinh, ky luat thanh toan, ky luat tin dung cua
doanh nghiép. Trén co s¢ dé gitp cho cha thé quan Iy phét hién nhitng khau mat can
d6i, nhitng so hd trong cong tac diéu hanh, quan 1y kinh doanh dé cé quyét dinh ngin
chan kip thoi cac kha nang ton that c6 thé xay ra nham duy tri va nang cao hiéu qua
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kinh doanh cua doanh nghiép. Pac diém cua chic nang giam ddc tai chinh 1a toan
dién va thuong xuyén sudt qua trinh san xuét - kinh doanh caa doanh nghiép.

Ba chtic ning cua tai chinh doanh nghiép c6 méi quan hé hiru co, khong thé
tach roi nhau. Thyc hién chirc ning quan Iy vén va chic nang phan phéi tién hanh
ddng thoi vai chire ning giam ddc. Qua trinh giam déc, kiém tra tién hanh tot thi qué
trinh t6 chac phan phéi vén mai dugc thyuc hién tét. Nguoc lai, viéc to chuc vén va
phan phdi tdt s& tao diéu kién thuan loi cho viéc thuc hién tét. Nguoc lai, viéc to chirc
vdn va phan phéi tét s& tao diéu kién thuan loi cho viéc thuc hién chirc ning giam
déc.

1.2.2. Vai tro caa tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép c6 vai tro to I6n trong hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép. Trong hoat dong kinh doanh, tai chinh doanh nghiép gitr nhitng vai tro chu
yéu sau:
1.2.2.1. Huy déng va dam bdo day du, kip thoi von cho hoat déng kinh doanh cua
doanh nghiép

Trong qua trinh hoat dong caa doanh nghiép thuong nay sinh cac nhu cau vén
ngan han va dai han cho hoat dong kinh doanh thuong xuyén caa doanh nghiép ciing
nhu cho ddu tu phét trién. Vai trd caa tai chinh doanh nghiép thé hién & chd xac dinh
dung dan cac nhu cau vén can thiét cho hoat dong cia doanh nghiép trong ting thoi
Ky va tiép d6 phai lya chon cac phwong phap va hinh thic thich hop huy dong vén tir
bén trong va bén ngoai dap ung Kip thoi cac nhu cau vén cho hoat dong doanh nghiép.
Ngay nay, cling véi su phat trién ciia nén kinh té da nay sinh nhiéu hinh thac méi cho
phép céc doanh nghiép huy dong cac ngudn vén tir bén ngoai. Do vay, vai trd cua tai
chinh doanh nghiép ngay cang tré nén quan trong hon trong viéc cha dong lya chon
cac hinh thirc va phuong phap huy dong vén dam bao cho doanh nghiép hoat dong
lién tuc va c6 hiéu qua véi chi phi huy dong vén & mic thap nhat.
1.2.2.2. T6 churc sir dung von kinh doanh tiét kiém va hiéu qua

Hiéu qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép phu thugc rat 16n vao viéc
t6 chtic sir dung vén. Tai chinh doanh nghiép dong vai trd quan trong vao viéc danh
gia va lya chon dy an dau tu trén co s& phan tich kha ning sinh 161 va muc d6 rui ro
cua cac du 4n dau tu t6i wu. Viéc huy dong kip thoi cac ngudn vén co ¥ nghia rat
quan trong dé doanh nghiép c6 thé nim bit duoc cac co hoi kinh doanh. Mit khac,
viéc huy dong toi da s6 von hién c6 vao hoat dong kinh doanh c6 thé giam bét va
tranh duoc nhing thiét hai do & dong von giy ra, dong thoi giam bét dugc nhu cau
vay von, tir d6 giam duoc cac khoan tién tra 14i vay. Viéc hinh thanh va sir dung tét
cac quy cua doanh nghiép, cling véi viéc sir dung céc hinh thirc thuong, phat vat chat
mot cach hop Iy s& gop phan quan trong thuc dy ngudi lao dong gin bé véi doanh
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nghiép tir ¢6 nang cao ning suat lao dong, cai tién ki thuat, nang cao hiéu qua kinh
doanh cua doanh nghiép.
1.2.2.3. Tai chinh doanh nghiép dwroc sir dung nhw mét céng cu dé kich thich, thic
day san xudt - kinh doanh

Tir viée ning cao dugc hiéu qua kinh doanh. Dau tu ddi méi ki thuat, dac biét
1a dau tu vao yéu td con ngudi nhu ning cao trinh d6 cua ngudi lao dong, quan tam
t6i thu nhap va phic lgi ciia ngudi lao dong... s& tao kha ning rong I6n dé ting ning
suit lao dong. Pay 1a nhan t6 hét sic quan trong nham ting kha ning canh tranh va
kéo dai chu ky séng caa doanh nghiép.
1.2.2.4. Giam séat, kiém tra thwong xuyén, chdat ché cac mat hoar déng san xudt kinh
doanh cua doanh nghiép

Théng qua tinh hinh thu, chi tién té hang ngay, tinh hinh tai chinh va thuc hién
c4c chi tiéu tai chinh, lanh dao va céc nha quan ly doanh nghiép cé thé danh gia tong
hop va kiém soat duoc cac mat hoat dong cua doanh nghiép; phét hién dugc kip thoi
nhitng ton tai hay kho khian vuéng mac trong kinh doanh, tir d6 c¢6 thé dua ra cac
quyét dinh dé diéu chinh cac hoat dong phu hop véi dién bién thuc té kinh doanh.
1.3. T chic tai chinh doanh nghiép
1.3.1. Khai niém

T6 chure tai chinh doanh nghiép 1a viéc hoach dinh céc chién lioc tai chinh va
hé thong cac bién phdp dé thuc hién cac chién hroc d6 nham dat dwroc chc muc tiéu
kinh doanh cua doanh nghiép trong ting thoi ky nhdt dinh.

Cac quyét dinh tai chinh c6 nhiéu loai, c6 nhitng quyét dinh thudc vé chién
lugc phét trién tai chinh doanh nghiép. Chang han céc quyét dinh dau tu dai han dé
d6i méi ky thuat, céng nghé san xuét caa doanh nghiép; cac quyét dinh tham gia lién
doanh lién két hoic huy dong von ¢b phan trén thi truong; cac quyét dinh sap nhap,
hop nhat hay giai thé, pha san doanh nghiép... Cac quyét dinh chién luoc trong hoat
dong tai chinh thuong c6 anh hudng rat 16n, 1au dai dén sy phét trién va kha niang
canh tranh cua doanh nghiép trong tuong lai.

Cac quyét dinh mang tinh chat chién thuat thuong lién quan dén viéc dap ung
cac yéu cau kinh doanh hang ngay cua doanh nghiép. Vi du cac quyét dinh vé viéc
thanh toan, chi tra hoic thu hoi cac khoan nog dén han di véi khach hang; viéc mua
sam vat tu, cong cu dung cu du trir phuc vu cho san xuat; viéc huy dong cac ngudn
vbn ngan han dé dap ng cac nhu cau tam thoi cia doanh nghiép; cac quyét dinh phan
phdi, st dung céc quy danh cho ngudi lao dong trong doanh nghiép... Cac quyét dinh
nay chi mang tinh chat tac nghiép, it anh huéng Ion, 1au dai dén hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép.
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1.3.2. Nhirng nhan té anh hwéng dén té chirc tai chinh doanh nghiép

T6 chirc tai chinh & nhitng doanh nghiép khac nhau déu c6 nhitng diém khac
nhau. Su khac nhau d6 do anh hwdng boi nhiéu nhan té nhu: Su khéc biét vé hinh
thirc phap Iy t6 chirc doanh nghiép, dic diém kinh té — ki thuat cua nganh kinh doanh
va moi trrong kinh doanh cua doanh nghiép.
1.3.2.1. Hinh thizc phap 1y cua té chizc doanh nghiép

Nén kinh té hang hoa nhiéu thanh phan san sinh ra nhiéu loai hinh doanh
nghiép khéc nhau. O nudc ta c6 cac loai hinh doanh nghiép chu yéu: Doanh nghiép
Nha nudc, doanh nghiép hop tac xa, doanh nghiép tu nhan, cong ty cé phan, cong ty
trach nhiém hitu han, cdng ty hop danh, doanh nghiép c6 von dau tu nudc ngoai,. ..

Nhitng dic diém riéng biét vé mat hinh thic phap ly t6 chac doanh nghiép
gitta cac doanh nghiép trén ¢ anh huang Ion dén t6 chuc tai chinh doanh nghiép nhu
viéc to chac huy dong von; str dung von kinh doanh va viéc phan phéi két qua kinh
doanh cua doanh nghiép.
1.3.2.2. Bdc diém kinh té ky thudt cia nganh kinh doanh

- Anh hudng cua tinh chat nganh kinh doanh: Anh huéng nay thé hién trong
thanh phan va co cdu von kinh doanh caa doanh nghiép, anh huéng téi quy mé cua
vdn san xuit - kinh doanh, ciing nhu ty 18 thich tng dé hinh thanh va st dung ching,
do d6 c6 anh hudng t6i toe do luan chuyén von, anh huéng téi phuong phap dau tu,
thé thirc thanh toan chi tra.

- Anh huéng cua tinh chat thoi vy va chu ky san xuat kinh doanh: Tinh thoi
vu va chu Ky san xuat c6 anh hudng trude hét dén nhu cau vén sir dung va doanh thu
tiéu thu san pham.
1.3.2.3. Méi trueong kinh doanh

- Méi truong kinh té: Hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép ludn dién ra
trong boi canh cu thé nhu téc do ting truong hay suy thoai cia nén kinh té, mic do
6n dinh cua ddng tién, cua ty gia hoi doai, cac chi sé gia chiing khoan trén thi truong,
|4i suat vay vén, ty suat dau tu... Mdi su thay d6i cia cac yéu td trén déu co tac dong
tich cuc hay tiéu cuc dén hoat dong kinh doanh va theo d6 14 tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép. Khi d6 nha quan ly phai biét phan tich va du doan xu huéng phat trién
ctia Cac yéu tb do dé to chirc hoat dong tai chinh cua doanh nghiép cho pht hop.

- Mbi trudng phap ly: La su tdng hoa cua cac quy dinh luat phap cé lién quan
dén hoat dong cua doanh nghiép. Hoat dong kinh doanh trong diéu kién nén kinh té
nhiéu thanh phan, cac doanh nghiép vira chiu sy chi phdi, diéu chinh bai cac qui ché
luat phap chung cho moi loai hinh doanh nghiép, song vira chiu su chi phéi, diéu
chinh bai cac qui ché luat phap riéng cho ting thanh phan kinh té hoic nganh, linh
vuc kinh doanh dic thi. Mot méi trudng luat phap binh dang, théng thoang, 6n dinh,
ddng bo, vira tao diéu kién kinh doanh thuan loi, vira doi héi cao dbi véi cac doanh
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nghiép 1a mot moi truong phap 1y 1y twong dbi voi hoat dong kinh doanh, hoat dong
tai chinh cua doanh nghiép. Nguoc lai, s& gdy kho khin, tham chi c6 thé 1am cho
doanh nghiép suy thoai, pha san.

- M6i truong ki thuat cdng nghé, moi truong thong tin: Ngay nay khoa hoc ky
thuat da va dang tro thanh luc luong san xuét truc tiép ddi véi doanh nghiép. Ham
lwong tri thire ¢6 khuynh huéng chiém ty trong cang 16n trong gia ban caa san pham.
Doanh nghiép ndo nim bét va @ng dung kip thoi cac thanh tyu tién bo khoa hoc k§
thuat s& c6 diéu kién thuan loi trong canh tranh. Bé dau tu ky thuat cong nghé méi
phai c6 s6 von dau tu 16n, didu nay doi hoi doanh nghiép phai cé cac phuong thirc
huy d6ng vén dau tu phi hop. Cach thire du tu ciing phai manh dan di tat, don dau
méi tranh duoc nguy co tut hau vé ki thuat va cong nghé.

Kinh doanh trong nén kinh té thi trudng ciing doi hoi doanh nghiép phai nhay
bén, tiép can thdng tin va xu ly thong tin trong kinh doanh kip thoi. Diéu nay ciing
doi hoi to chtc hoat dong tai chinh cua doanh nghiép phai tao diéu kién thuan loi dé
doanh nghiép cd thé tiép can, khai thac va xir ly thong tin vé thi truong, vé gia ca san
Xuat, vé kha nang nam bit cac co hoi kinh doanh trén thi truong.

- Méi truong hop tac, hoi nhap kinh té qudc té: Xu thé hop tac, hoi nhap kinh
té 1a xu thé khach quan di véi tit ca cac nudce trong diéu kién hién nay. Vi vay cha
dong hoi nhap, hoi nhap c6 hiéu qua 1a mot thoi co va ciing 1a thach thirc doi véi cac
doanh nghiép. Viéc cac doanh nghiép trong nudc lién doanh véi cac nha dau tu nudc
ngoai hozc dau tu ra nudce ngoai dudi hinh thirc dau tu truc tiép hay gian tiép da lam
thay doi va da dang hoa cac quan hé tai chinh dién ra trong hoat dong tai chinh cua
doanh nghiép, diéu d6 doi hoi cong tac to chirc hoat dong tai chinh cua doanh nghiép
can duoc stra doi, hoan thién cho phu hop.

- Cac mdi trudng dic thi: Bao gom cac yéu té tac dong dén hoat dong kinh
doanh va tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép mot céch truc tiép va rd rét hon. Hon
nita d6i voi cac yéu té nay doanh nghiép cd thé tac dong hoic kiém soat ching & mot
muic d6 nhat dinh. Thudc vé méi truong dic thi c6 cac yéu té nhu khach hang, nha
cung cap, cac hang canh tranh va sy kiém tra, giam sat ciia cac co quan quan ly Nha
nude ddi voi doanh nghiép.

1.3.3. Ngi dung hoat dgng cia tai chinh doanh nghiép

- Tham gia ddanh gid, lra chon, c&c dir dn dau tir va ké hoach kinh doanh: Viéc
xay dung va lya chon céc dy 4n dau tu do nhiéu bd phan trong doanh nghiép cuing
hop tac thuc hién. Trén goc d6 tai chinh, diéu cha yéu can phai xem xét 1a hiéu qua
tai chinh cua du &n, tic 12 xem xét, can nhic gitra chi phi bo ra, nhitng rui ro c6 thé
gap phai va kha nang thu loi nhuan khi thuc hién du an. Khi phén tich, danh gia nham
lya chon cac du &n ti uu, cac du &n c6 mic sinh 11 cao van dé quan trong cua nguoi
quan tri tai chinh con xem xét viéc sir dung von dau tu nhu thé nao. Trén co sé tham
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gia danh gia, lva chon du an dau tu, can tim ra dinh huéng phét trién doanh nghiép.
Khi xem xét viéc bo vén thuc hién di an dau tu, can chd y téi viéc ting cuong kha
nang canh tranh cia doanh nghiép dé dam bao dat hiéu qua kinh té trudc mit ciing
nhu lau dai.

- Xdc dinh nhu cau von, té chite huy déng vén cac nguon vén dé déap img cho
hoat déng cia doanh nghiép: Moi hoat dong cua doanh nghiép doi hoi phai c6 vén.
Budc vao hoat dong kinh doanh, quan tri tai chinh doanh nghiép can phai xac dinh
cac nhu cau vén can thiét cho cac hoat dong cua doanh nghiép & trong ky. Vén hoat
dong gom c6 vén dai han va von ngan han, diéu quan trong la phai to chirc huy dong
ngudn vén dam bao kip thoi day du cho céc hoat dong cua doanh nghiép. Viéc to
chtrc huy dong cac ngudn von anh huong 16n dén hiéu qua hoat dong cua mot doanh
nghiép. Bé di dén viéc quyét dinh lya chon hinh thirc va phuong phap huy dong von
thich hop can xem xét, can nhac trén nhiéu mat nhu: két ciu nguon vén, chi phi cho
viéc sir dung cac nguon vén, nhiing diém lgi va bat loi cia cac hinh thic huy dong
von.

- Té chure sir dung ¢6 hiéu qud sé vén hién cd; qudn Iy chdt ché cac khodn thu,
chi; dam bao kha nang thanh toan cua doanh nghiép: Quan tri tai chinh doanh nghiép
tim ra cac bién phap gop phan huy dong téi da s von hién c6 vao hoat dong kinh
doanh, giai phong céac khoan vén con bi & dong. Theo di chit ché cac khoan chi tiéu
phat sinh trong qué trinh hoat dong cua doanh nghiép. Tim cac bién phap lap lai su
can bang gitra thu va chi bang tién dé d¢am bao cho doanh nghiép luén cé kha ning
thanh toan. Mat khac, ciing can xac dinh rd céc loai chi phi kinh doanh cua doanh
nghiép, cac khoan thué ma doanh nghiép phai nop, xac dinh cac khoan chi phi nao 1a
chi phi cho hoat dong kinh doanh va nhirng chi phi thuoc vé cac hoat dong khac.
Nhitng chi phi vuot qué dinh mtrc quy dinh hay nhiing chi phi da thudc vé cac nguon
kinh phi khac tai trg, khong dugc tinh 1a chi phi hoat dong kinh doanh.

- Thure hién viéc phan phéi lgi nhudn, trich Idp va si dung cac quy cia doanh
nghiép: Thuc hién viéc phan phdi hop Iy loi nhuan sau thué nhu trich 1ap va sir dung
t6t cac quy cuia doanh nghiép s& gop phan quan trong vao viéc phat trién doanh nghiép
va cai thién doi séng cua nguoi lao dong trong doanh nghiép. Loi nhuan 1a muc tiéu
cua hoat dong kinh doanh, Ia mot chi tiéu ma doanh nghiép phai dac biét quan tam vi
no lién quan dén su ton tai, phét trién mé rong caa doanh nghiép. Khong thé noi
doanh nghiép hoat d¢ong kinh doanh tét, hiéu qua cao trong khi lgi nhuan hoat dong
lai giam. Doanh nghiép can c6 phuong an tbi wu trong viéc phan chia lgi tic doanh
nghiép, trong viéc dinh ty 1¢ va hinh thanh cac quy caa doanh nghiép nhu: quy dau
tu phat trién, quy du phong tai chinh, quy khen thuong va quy phuc loi.

- Pam bdo kiém tra, kiém sodt thieong xuyén doi véi hoat déng cua doanh
nghiép, thyrc hién phan tich tai chinh doanh nghiép: Théng qua tinh hinh thu chi tién
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té hang ngay, tinh hinh thuc hién cac chi tiéu tai chinh cho phép thuong xuyén kiém
tra, kiém soéat tinh hinh hoat dong cua doanh nghiép. Mat khac, dinh ky can phai tién
hanh phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Phan tich tai chinh nham danh gia
nhitng diém manh va diém yéu vé tinh hinh tai chinh va hoat dong kinh doanh trong
cua doanh nghiép, qua do6 c6 thé gitp cho lanh dao doanh nghiép trong viéc danh gia
téng quat tinh hinh hoat dong cua doanh nghiép, nhitng mat manh va nhing diém han
ché trong hoat dong kinh doanh nhu kha ning thanh toan, tinh hinh luan chuyén vat
tu, tién von, hiéu qua hoat dong kinh doanh, tir d6 c6 thé dua ra nhitng quyét dinh
dung dan vé san xuat va tai chinh, xay dung duoc mot ké hoach tai chinh khoa hoc,
dam bao moi tai san tién von va moi ngudn tai chinh cua doanh nghiép duoc sir dung
mét cach c6 hiéu qua nhat.

- Thuee hién viéc dir bao va ké hoach hod tai chinh doanh nghiép: Cac hoat
dong tai chinh caa doanh nghiép can duoc du kién trude théng qua viéc du bao tai
chinh va Iap ké hoach tai chinh. Thuc hién tét viéc du bao va Iap ké hoach tai chinh
la cong viéc can thiét gitip cho doanh nghiép co thé chii dong dua ra cac giai phap kip
thoi khi ¢6 su bién dong cua thi truong. Qua trinh thyuc hién ké hoach tai chinh ciing
la qua trinh ra cac quyét dinh tai chinh thich hop nhiam dat t&i cac muc tiéu caa doanh
nghiép.
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CAU HOI ON TAP
1. Tai chinh doanh nghiép la gi? Vi sao can phai nam vitng ban chét tai chinh doanh
nghiép?
2. Tai chinh doanh nghiép c6 nhitng chirc nang va vai tro gi?
3. Céc nhan té anh hudng dén t6 chie tai chinh doanh nghiép?
4. Tai chinh doanh nghiép quan hé nhu thé nao véi hé thdng tai chinh?
5. Noi dung hoat dong tai chinh doanh nghiép?
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CHUONG 2: VON CO PINH CUA DOANH NGHIEP
Muc tiéu:

Chuong nay gidi thiéu vé nhiing van dé vé vén cé dinh trong doanh nghiép.
Hoc xong chwong nay, sinh vién, hoc sinh c6 thé:

- Ndm duoc nodi dung vén cb dinh, cac phuwong phap khau hao tai san ¢ dinh,
lap ké hoach khau hao tai san cé dinh.

- Van dung kién thtrc d3 hoc vao thuc tién ¢ doanh nghiép dé c6 phuong phap
bao toan vén cd dinh.

2.1. Tai san c¢é dinh va vén cb dinh caa doanh nghiép
2.1.1. Tai san cé dinh
2.1.1.1. Khai niém

Pé tién hanh hoat dong san xuat — kinh doanh, cac doanh nghiép phai c6 cac
yéu t6: Lao dong, tu liéu lao dong va d6i tuong lao dong.

- Péi tugng lao dong d6 1a: nguyén vat liéu, san pham dé dang, ban thanh
pham...

- Cac tu liéu lao dong d6 la: mady moc thiét bi, nha xuong, phuong tién van
tai...1a nhitng phuwong tién vat chit ma con ngudi sir dung dé tac dong vao dbi twong
lao dong, biét d6i n6 theo muc dich caa minh. Giir vai trd méi gigi trong qua trinh lao
dong, két hop lao dong va d6i twong lao dong véi nhau.

Trong doanh nghiép c6 nhiéu tu liéu lao dong khac nhau: khac nhau vé thoi
gian st dung, gia tri, mic d6 hao mon. Do d6, dé don gian viéc quan ly, toan bo tu
liéu lao dong dugc chia thanh 2 loai: Tai san ¢6 dinh va céng cu lao dong nho (céng
cu dung cu). Bo phan quan trong nhét trong céc tu liéu lao dong sir dung trong qué
trinh san xuat — kinh doanh ciia doanh nghiép 1a tai san c6 dinh.

Theo chuong |l diéu 3 Théng tw 45/2013/TT-BTC Huwdéng dan ché dé quan 1y,
st dung va trich khdu hao tai san ¢é dinh quy dinh Tiéu chudn va nhdn biét tai san
cé dinh bao gom 4 khoan:

- Tw liéu lao déng 1a nhirng tai san hiru hinh ¢ két cau doc lap, hoac 1a mot
hé théng gom nhiéu bo phan tai san riéng 1é lién két véi nhau dé cing thuc hién mot
hay mot s6 chirc ning nhat dinh ma néu thiéu bat ky mot bo phan nao thi ca hé théng
khong thé hoat dong duoc, néu thoa man dong thoi ca ba tieu chuan dudi day thi dugc
coi 13 tai san c6 dinh:

+ Chéc chan thu dugc loi ich kinh té trong twong lai tir viéc st dung tai san
do;

+ C0 thoi gian sir dung trén 1 nam trd 1én;

+ Nguyén gia tai san phai dugc xac dinh mot cach tin cay va co gia tri tur
30.000.000 ddng (Ba muoi triéu dong) tré 1én.
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Truong hop mot hé théng gdm nhiéu b phan tai san riéng lé lién két véi nhau,
trong d6 mdi bd phan cau thanh c6 thoi gian sir dung khac nhau va néu thiéu mot bo
phan nao d6 ma ca hé théng van thuc hién duoc chirc nang hoat dong chinh caa né
nhung do yéu cau quan ly, str dung tai san ¢ dinh doi hoi phai quan ly riéng ting bo
phan tai san thi mdi bo phan tai san d6 néu cung thoa man dong thoi ba tiéu chuan
cua tai san ¢b dinh duoc coi 1a mét tai san ¢b dinh hitu hinh doc 1ap.

Déi vai stic vat lam viéc vaZhoic cho san pham, thi tirng con stc vat thoa man
ddng thoi ba tiéu chuan cua tai san ¢ dinh duoc coi 1a mot TSCD hitu hinh.

Pbi v6i vuon cdy 1au nim thi tirng manh vudn cay, hoic cay thoa man dong
thoi ba tieu chuan caa TSCD duoc coi 1a mot TSCP hitu hinh.

- Tiéu chudn va nhdn biét tai san cé dinh v hinh:

Moi khoan chi phi thyc té ma doanh nghiép di chi ra thoa man dong thoi ca
ba tiéu chuan quy dinh tai khoan 1 Piéu nay, ma khong hinh thanh TSCP hitu hinh
duoc coi la TSCD vo6 hinh.

Nhitng khoan chi phi khong dong thoi thoa man ca ba tiéu chuan néu tai khoan
1 Piéu 3 Thong tu nay thi duoc hach toén truc tiép hoic dugc phan bd dan vao chi
phi kinh doanh cta doanh nghiép.

Riéng céc chi phi phat sinh trong giai doan trién khai duoc ghi nhan 1a TSCD
v hinh tao ra tir noi bo doanh nghiép néu thoa man dong thai bay diéu kién sau:

+ Tinh kha thi vé mat k§ thuat dam bao cho viéc hoan thanh va dua tai san vo
hinh vao sir dung theo duy tinh hodc dé ban;

+ Doanh nghiép du dinh hoan thanh tai san v hinh dé sir dung hoic dé ban;

+ Doanh nghiép c6 kha nang str dung hoac ban tai san v6 hinh do;

+ Tai san vo hinh d6 phai tao ra duoc loi ich kinh té trong twong lai;

+ Co6 day du cac ngudn luc vé ky thuat, tai chinh va cac ngudn luc khac dé
hoan tat cac giai doan trién khai, ban hoic sir dung tai san vo hinh do;

+ C6 kha niang xac dinh mot cach chac chan toan bo chi phi trong giai doan
trién khai dé tao ra tai san vo hinh do;

+ Uéc tinh ¢6 da tiéu chuan vé thoi gian sir dung va gia tri theo quy dinh cho
tai san cb dinh vé hinh,

- Chi phi thanh lap doanh nghigp, chi phi dao tao nhan vién, chi phi quang cao
phat sinh trudc khi thanh 1ap doanh nghiép, chi phi cho giai doan nghién ctru, chi phi
chuyén dich dia diém, chi phi mua dé c6 va str dung céc tai liéu ky thuat, bang sang
ché, gidy phép chuyén giao céng nghé, nhan hiéu thuong mai, loi thé kinh doanh
khong phai 1a tai san ¢6 dinh vo hinh ma duoc phan b dan vao chi phi kinh doanh
ctia doanh nghiép trong thoi gian t6i da khong qué 3 nam theo quy dinh cua Luat thué
TNDN.
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- B4i véi céac cong ty co phan dugc chuyén doi tir cong ty nha nudc theo quy
dinh tai cac Nghi dinh cia Chinh phu di ban hanh truéc Nghi dinh s6 59/2011/ND-
CP ngay 18/7/2011 caa Chinh phu vé chuyén doanh nghiép 100% vén nha nuéc thanh
cdng ty c6 phan, c6 gia tri loi thé kinh doanh duoc tinh vao gié tri doanh nghiép khi
xac dinh gié tri doanh nghiép dé c6 phan hoa theo phuong phap tai san va dugc cap
c6 tham quyén phé duyét theo qui dinh thi thuc hién phan b gia tri lgi thé kinh doanh
theo quy dinh tai Thong tr s 138/2012/TT-BTC ngay 20/8/2012 cia Bo Tai chinh
huéng dan phan bé gia tri loi thé kinh doanh di véi cong ty c6 phan duoc chuyén
d6i tir cong ty nha nudc.

Pic diém chung cua tai san ¢ dinh: Tham gia vao nhiéu chu Ky san xuat san
pham, nhung van gitt nguyén duogc hinh thai hién vat ban dau (tu liéu lao dong hiru
hinh), song gia tri cia nd lai dugc chuyén dich dan tirng phan vao gia tri san pham
san xuat ra.

Khai niém: Tai san cd dinh trong doanh nghiép 1a nhiing tu lidu lao dong chi
yéu co gia tri 16n tham gia vao nhiéu chu ky san xuat, con gia tri caa n6 thi duoc
chuyén dich dan tirng phan vao gia tri san pham trong cac chu ky san xuét.
2.1.1.2. Phan logi va két cdu tai san cé dinh

v Phan loai tai san ¢ dinh

Theo chuong II diéu 6 Thong tw 45/2013/TT-BTC Huong dan ché dé quan ly,
stz dung va trich khdu hao tai sdn cé dinh quy dinh phan logi tai sdn cé dinh cia
doanh nghiép nhuw sau:

Cin cir vao muc dich str dung cua tai san ¢d dinh, doanh nghiép tién hanh phan
loai tai san cb dinh theo céc chi tiéu sau:

(1) Tai san ¢ dinh dung cho muc dich kinh doanh 1a nhitng tai san ¢6 dinh do
doanh nghiép quan ly, sir dung cho cac muc dich kinh doanh cta doanh nghiép.

- P6i véi tai san ¢ dinh hiru hinh, doanh nghiép phan loai nhu sau:

Loai 1: Nha cura, vat kién tric: 12 tai san ¢6 dinh caa doanh nghiép duoc hinh
thanh sau qua trinh thi cdng xay dung nhu try s¢ lam viéc, nha kho, hang rao, thap
nuéc, san bai, cac céng trinh trang tri cho nha cira, duong xa, cau cong, dudng st
duong biang san bay, cau tau, cau cang, u trién da.

Loai 2: May moc, thiét bi: 1 toan bo cac loai may méc, thiét bi ding trong
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép nhu may méc chuyén dung, thiét bj céng tac,
gian khoan trong linh vyc dau khi, can cau, day chuyén céng nghé¢, nhitng may maoc
don Ié.

Loai 3: Phuong tién van tai, thiét bi truyén dan: 1a cac loai phuong tién van tai
gom phuong tién van tai duong sat, duong thuy, duong bo, duong khong, dudng dng
va cac thiét bi truyén din nhu hé thdng théng tin, hé thdng dién, dudng dng nudc,
bang tai.
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Loai 4: Thiét bi, dung cu quan Iy: 1a nhitng thiét bi, dung cu ding trong cong
tac quan ly hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép nhu may vi tinh phuc vu quan ly,
thiét bi dién tir, thiét bi, dung cu do luong, kiém tra chat lugng, may hat am, hat bui,
chéng méi mot.

Loai 5: Vuon ciy lau nam, stc vat 1am viéc va/hoic cho san pham: 1a cac vuon
cay lau nam nhu vuon ca phé, vuon ché, vuon cao su, vuon cay an qua, tham co,
tham cay xanh...; stic vat 1am viéc va/ hoic cho san pham nhu dan voi, dan ngwa, dan
trau, dan bo...

Loai 6: C4c loai tai san cb dinh khac: 14 toan bo cac tai san ¢ dinh khac chua
liét ké vao niam loai trén nhu tranh anh, tdc pham nghé thuat.

- Tai san ¢ dinh vo hinh: quyén str dung dat theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 4
Thong tu ndy, quyén phat hanh, bang sang ché phat minh, tac pham van hoc, nghé
thuat, khoa hoc, san pham, két qua cua cudc biéu dién nghé thuat, ban ghi am, ghi
hinh, chuong trinh phat s6ng, tin hiéu vé tinh mang chwong trinh duoc ma hoé, kiéu
dang cdng nghiép, thiét ké b tri mach tich hop ban dan, bi mat kinh doanh, nhan
hiéu, tén thuong mai va chi dan dia ly, giéng cay trdng va vat liéu nhan gidng.

(2) Tai san c6 dinh ding cho muyc dich phic loi, su nghiép, an ninh, quéc
phong 1a nhitng tai san c6 dinh do doanh nghiép quan ly st dung cho cac muc dich
phuc loi, sy nghiép, an ninh, quéc phong trong doanh nghiép. Cac tai san c6 dinh nay
cling duoc phan loai theo quy dinh tai diém 1 néu trén.

(3) Tai san ¢co dinh bao quan ho, giit ho, cat giir ho 1a nhiing tai san ¢é dinh
doanh nghiép bao quan ho, giit ho cho don vi khac hoac cat giit ho Nha nudc theo
quy dinh cta co quan Nha nudc c6 tham quyén.

(4) Tuy theo yéu cau quan ly cua ting doanh nghiép, doanh nghiép tu phan
loai chi tiét hon cac tai san ¢6 dinh cua doanh nghiép trong tirng nhém cho phu hop.

v/ Két cau tai san c¢é dinh

Khai niém: Két cau TSCD la ty trong gitra nguyén gié ting loai TSCP trong

tong nguyén gia TSCP cua doanh nghiép trong mot thai ky nhat dinh.

Két cau TSCP do dnh huéng cua nhiéu nhan to nhu:

- Tinh chat san xuat va dic diém caa quy trinh céng nghé.

- Trinh d6 trang bi k§ thuat va hiéu qua vén dau tu xay dung co ban.

- Phuong thirc t6 chuc san xuat.

Y nghia: Dé kiém tra vén dau tu xay dung co ban, 13 cin cir dé ra quyét dinh
dau tu trong tirng Nganh san Xust.

2.1.2. Von cé dinh
2.1.2.1. Khai niém

Vén cb dinh 1a s6 vén dau tu Gmg trude dé mua sam, xay dung hay lap dit cac
TSCD hiru hinh va vo hinh.
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2.1.2.2. Pdc diém luan chuyén cua vén cé dinh

- Vé mdt hién vt:

Tham gia vao nhiéu chu ki san xuat nhung khong thay d6i hinh thai hién vat
ban dau;

Ning lyc san xuit va gia tri cua tai san ¢ dinh bi giam dan do bi hao mon;

- Vé mat gia tri:

Vén c6 dinh tham gia vao nhiéu chu ki san xuat va chuyén dan tirng phan vao
gi4 thanh twong @ng va&i phan hao mon cua tai san ¢6 dinh;

Vén ¢cé dinh dugc thu hdi dan tirng phan bang bién phap khau hao, khi gia tri
thu hoi du thi vén ¢b dinh két thic vong luan chuyén.

2.2. Khau hao tai san c¢é dinh
2.2.1. Hao mon tai san cé dinh va khau hao tai san cé dinh
2.2.1.1. Hao mon tai san cé dinh

Hao mon TSCP 1a sy giam dan gia tri s dung va gia tri cia TSCP do tham
gia vao hoat dong kinh doanh, do bao mon tu nhién, do tién bo k§ thuat... trong qua
trinh hoat dong cua TSCD.

Trong qua trinh str dung, do chiu anh huéng caa nhiéu nguyén nhan khac nhau
TSCD cua doanh nghiép bi hao mon dudi 2 hinh thirc: Hao mon hiru hinh va hao mon
v hinh.

v' Hao mon hiru hinh ciaa tai san cé dinh

Hao mon hitu hinh cua TSCD 1a su hao mon vé vt chat, vé gia tri st dung va
gia tri cia TSCD trong qua trinh st dung. Vé mat vat chat d6 1a sy hao mon c6 thé
nhan thay duoc tir sy thay doi trang thai vat 1y ban dau & cac bo phan, chi tiét TSCH
duéi sy tac dong cua ma sat, tai trong, nhiét do, hoa chat... Vé gia tri sir dung do 1a
sur giam st vé chat luong, tinh niang k¥ thuat ban dau trong qua trinh sir dung va cudi
cung khong con duoc sir dung duoc nira. Mudn khéi phuc lai gia tri sir dung cua nd
phai tién hanh sira chira, thay thé. Vé mit gia tri d6 1a sy giam dan gia tri TSCD cung
Vvéi qua trinh chuyén dich dan ting phan gié tri hao mon vao gié tri san pham san
xuat. Di véi TSCD v6 hinh, hao mon hitu hinh chi thé hién & sy hao mon vé mit gia
tri.

Nguyén nhan va mtc 6 hao mon hiru hinh trudc hét phu thudc vao cac nhan
tb trong qué trinh sir dung TSCD nhu thoi gian va cuong do sir dung, viéc chap hanh
cac quy pham ky luat trong st dung va bao dudng TSCP. Tiép dén la cac nhan t6 vé
tu nhién va moi trudng sir dung TSCP. Vi du: Nhu dd am, nhiét d6 moi truong, tac
dong cua cac chat hoa hoc... Ngoai ra mac do hao mon hitu hinh ciing con phu thudc
vao chat luong ché tao TSCP. Vi du: nhu chat luong nguyén nhan vat liéu duoc st
dung, trinh d6 k¥ thuat, cdng nghé ché tao...
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Viéc nhan thie rd cac nguy@n nhan anh huéng dén mic hao mon hitu hinh tai

san ¢ dinh s& gilp cac doanh nghiép c6 bién phap can thiét, hiru hiéu dé han ché no.
v' Hao mon v hinh

Hao mon vo hinh 1a sy hao mon thuan tuy vé mit gia tri caa TSCD, biéu hién
su giam sGt vé gia tri trao doi ciia TSCD do anh huéng cua tién b khoa hoc ki thuat.
Nguoi ta thuong phén biét cac loai hao mon v6 hinh sau day:

* Hao mon vo hinh loai 1:

Tai san c6 dinh bi giam gia tri trao d6i do dé c6 nhitng TSCD nhu cii song gia
mua lai ré hon. Do d6 trén thi truong cac TSCP cii bi méat di mot phan gia tri caa
minh.

Ty 1€ hao mon loai duoc xac dinh theo cdng thuc:

Vv, = Q‘G—:h x 100% (2.1)

Trong do: V1. Ty 1é¢ hao mon loai 1.

Ga: Gia mua ban dau cia tai san ¢ dinh.
Gh: Gia mua hién tai cua tai san cé dinh.

* Hao mon vo hinh loai 2:

Tai san ¢ dinh bi giam gia tri trao doi do ¢ nhitng TSCP mdi tuy mua véi
gia tri nhu cii nhung lai hoan thién hon vé mat ki thuat. Nhu vay do c6 TSCP méi
t6t hon ma TSCPD cii bi mat di mot phan gia tri cia minh. D6 chinh 14 phan gia tri
TSCP cii khong chuyén dich duoc vao gié tri san pham ké tir khi c6 TSCD méi xuat
hién. Boi vi khi TSCD méi xuat hién va duoc sir dung phd bién thi diéu kién san xuat
s& do cac TSCD mai quyét dinh. Phan gi4 tri chuyén dich duoc tinh vao gia tri san
pham s& duoc tinh theo mic cia TSCH méi. Do d6 néu doanh nghiép khong con sir
dung TSCPD cii dé san xuat thi cr mot san pham san xuat ra, doanh nghiép s& mat di
phan gia tri chénh léch giita mirc gid tri chuyén dich ciia TSCD cii va TSCD méi do
khong duoc x& hoi chap nhan tinh vao gia tri san pham.

Ty 1€ hao mon vo hinh loai 2 dugc xac dinh theo céng thirc:

v2=2—§x100% (2.2)

Trong do: V2. Ty I& hao mon v6 hinh loai 2.

Gk: Gié tri ctia TSCP cii khong chuyén dich dugc vao gia tri san
pham.
Gqg: Gia mua ban dau cia TSCPD.

* Hao mon vo hinh loai 3:

Tai san ¢b dinh bi mat gié tri hoan toan do cham dut chu ky séng cua san pham,
tat yéu dan dén nhitng TSCD sir dung dé ché tao cac san pham d6 ciing bi lac hau,
mét tac dung. Hodc trong cac trudng hop cac méay moc thiét bi, quy trinh cong nghé...
con nam trén cac du an thiét ké, cac ban du thao phat minh song da tré nén lac hau
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tai thoi diém d6. Piéu nay cho thdy hao mon vo hinh khéng chi xay ra dbi véi céc
TSCD httu hinh ma con véi ca cac TSCD vo hinh.

Nguyén nhdn co ban cua hao mon vé hinh 1a su phat trién cua tién bo khoa
hoc ki thuat. Do d6 bién phap c6 hiéu qua nhat dé khac phuc hao mon vo hinh la
doanh nghiép phai coi trong d6i méi ki thuat, cdng nghé san xuat, ung dung kip thoi
cac thanh tuu tién bo khoa hoc ki thuat. Diéu nay c6 ¥ nghia rat quyét dinh trong viéc
tao ra cac loi thé cho doanh nghiép trong canh tranh trén thi truong.
2.2.1.2. Khdu hao tai sdn ¢é dinh

Khai niém: Khau hao TSCPD la viéc chuyén dich phan gia tri hao mon cua
TSCP trong qua trinh st dung vao gié tri san pham san xut ra theo cac phuong phap
tinh toan thich hop.

Muc dich: Nham tich luy vén dé tai san xuat gian don hoic tai san xuat mo
rong TSCD.

Nguyén tac: Viéc tinh khdu hao TSCD phai phl hop véi muc d6 hao mon cua
TSCP va dam bao thu hoi day du gid tri von dau tu ban dau.

Y nghia:

- Khéu hao hop Iy 1a bién phap quan trong dé thuc hién bao toan vén ¢ dinh,
khién cho doanh nghiép c6 thé thu hdi duoc day du vén cé dinh khi TSCD hét thoi
han str dung.

- Khau hao hop ly gilp cho doanh nghiép c6 thé tap trung dugc vén tir tién
khau hao dé c6 thé thuc hién kip thoi viéc d6i méi may mac, thiét bi va cong nghé.

- Khau hao tai san c6 dinh 1a mot yéu tb chi phi, viéc xac dinh khau hao hop
ly 1a mot nhan té quan trong dé xac dinh ding dan gia thanh san pham va danh két
qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.

2.2.2. Cac phwong phap khiu hao tai san cé dinh

Viéc lya chon diing dan cac phwong phap khau hao tai san ¢b dinh 1a noi dung
quan trong cua cong tac quan ly von cd dinh trong cac doanh nghiép.
2.2.2.1. Phwong phdp khdu hao dwong thang (hay con goi la phirong phdp khdu hao
binh quan hodc phwrong phdp khdu hao tuyén tinh cé dinh)

Pay 1a phuong phap khau hao don gian nhét, dugc sir dung kha pho bién dé
tinh khau hao céc loai TSCPD.

Muc khau hao trung binh hang nim cho TSCP dugc xac dinh theo cong thirc
sau:

Myy = — (2.3)

Trong d6:  Mkn: La mic trich khdu hao trung binh hang ndm ctia TSCD.
NG: La nguyén gia cua TSCD.
Nsd: La thoi gian st dung TSCD.
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Néu doanh nghiép trich khdu hao hang thang thi lay mtc khau hao hang nam
chia cho 12 thang. Trudng hop thoi gian sir dung hay nguyén gia caa TSCP thay doi,
doanh nghiép phai xac dinh lai muac trich khau hao trung binh cia TSCP bang cach
lay gié tri con lai trén s6 ké toan chia cho thoi gian sir dung xac dinh lai.

Muc trich khau hao cho nam cudi cting cua thoi gian sir dung TSCD duoc Xac
dinh 12 hiéu sb gitra nguyén gia TSCD va s6 khau hao luy ké da thuc hién cia TSCD
do.

Cdch xdc dinh nguyén gia TSCP theo chuwong II diéu 4 Thong tw 45/2013/TT-
BTC; Cdch xdc dinh thoi gian khdu hao tai san ¢é dinh theo chwong II diéu 10, 11,
12 Thong tw 45/2013/TT-BTC.

Vi du: Mot TSCD ¢ nguyén gia 900.000.000 dong va thoi han sir dung du
Kién 12 8 nam. Muc trich khau hao hang nam theo phuong phap khau hao theo duong

thang 1a; 22229%% — 112.500.000 ddng/nam.
Ghi chi: Bé don gian tha tuc tinh toan, viéc tinh khau hao thudng bang cach
truéc hét xac dinh ty 1& khau hao TSCP.

Tkra= 22 5100% hay Tkm=—x100% (2.4)
NG Ngaq

Trong dé: Tkni: Ty 18 khu hao theo phwong phap dudng thang
2.2.2.2. Phirong phdp khdu hao theo sé dir giam ddan c¢é diéu chinh

Theo phuong phap khau hao sé du giam dan sé tién khau hao hang nim duoc
tinh bang cach lay gia tri con lai cia TSCP theo thoi han sir dung nhan véi ty 18 khau
hao khong doi.

Cong thuc: Mkini= Gedi X TkH2 (2.5)

Trong d6:  Mkni: Mc khau hao & nam th i.
Geai: Gid trj con lai ciia TSCP ¢ dau nam thi i.
Tkrz: Ty & khdu hao cb dinh hang nam cua tai san ¢b dinh (theo
phirong phdp s6 duw).

Ty 18 khau hao ¢6 dinh hang nam ciia TSCD trong phuong phuong phép nay
dugc xac dinh bang cach lay ty 1é khau hao theo phurong phap dudng thang nhan véi
hé sé nhat dinh.

Cong thuc: TkH2=TkH1 X Hac (2.6)

Trong d6:  Twnz: Ty 18 khdu hao ¢ dinh hang nim cua tai san ¢ dinh.
Tkra: Ty 1& khau hao binh quan ban dau (phuong phap cb dinh).
Hae: Hé s6 diéu chinh,

Theo quy dinh hién hanh & nudc ta, hé s6 diéu chinh nhu sau:
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Bang 2.1: Hé s6 diéu chinh theo thoi gian sir dung cia TSCH

Thoi gian sir dung cia TSCP Hé s6
Tur 1 dén 4 nam (1<Ng< 4) 1,5
Tir trén 4 nam dén 6 nim (4<Ns< 6) 2
Trén 6 nam (Nsg>6) 2,5

Vi du: Mot TSCD c6 nguyén gia 250 triéu dong va thoi han st dung du kién
13 5 ndm. Tinh muc trich khau hao hang nim theo phuong phap khau hao theo sb du

giam dan.
TkH1= gxlOO%:ZO% => Tkh2= 2x20%=40%
Bang 2.2: Muc trich khau hao TSCP theo s6 du giam dan

, S6 khau Gia tri

Nam Muc trich khau hao © N e p R 1

hao liy ké con lai
1 250.000.000x40%=100.000.000 | 100.000.000 | 150.000.000
2 150.000.000x40%=60.000.000 | 160.000.000 | 90.000.000
3 90.000.000x40% =36.000.000 | 196.000.000 | 54.000.000
4 54.000.000x40% =21.600.000 | 217.600.000 | 32.400.000
5 32.400.000x40% =12.960.000 | 230.560.000 | 19.440.000

Phuong phap khau hao theo s6 du giam dan c6 diéu chinh (két hop véi phirong
phap khdu hao dwong thang)
Bang 2.3: Muc trich khau hao TSCP theo s6 du giam dan két hop véi
phuong phap khau hao duong thang

5 o . S6 khau Giatri
Nam Mrc trich khau hao L R .
hao liy ke con lai
1 250.000.000x40%=100.000.000 | 100.000.000 | 150.000.000
c 150.000.000x40%=60.000.000 | 160.000.000 | 90.000.000
3 90.000.000x40% =36.000.000 196.000.000 | 54.000.000
4 54.000.000 : 2 =27.000.000 223.000.000 | 27.000.000
5 =27.000.000 250.000.000 0

2.2.2.3. Phuong khau hao theo san lwong, khéi liwong san pham

Diéu kién ap dung:
- Truc tiép lién quan dén san xuit san pham.

- Xac dinh duoc tong sb san lwong, khdi luong san pham san xuat theo cong

suat thiét ké cua TSCD.

- Cong suat str dung thyc té binh quan thang trong nam tai chinh khong thap

hon 50% cong suat thiét ké.

Cong thtc:

Mkh= Mkn X Qt

(2.7)




Trong d6:  Mkn: Muc trich khau hao trong ky thir t.
Qt: Sb lugng san pham san xuat thyc té trong Ky thi t.
Q«: San lugng theo cong suat thiét ké.
Myn: Muc khau hao binh quan tinh cho 1 don vi san pham.

Mgy = 0 (2.8)

Vi du: Mot TSCD c6 nguyén gia 1.000.000.000 ddng, sb luong san pham wéc
tinh TSCD c¢6 thé tao ra la 100 triéu san pham. Tinh hinh san xuat, mac khau hao
trong sudt doi cua TSCD nay nhu sau:

Bang 2.4: Muc trich khau hao TSCPD theo san lugng san xut

Nam | S6 luong san pham san xuat (sp) Mk t (@ong)
1 15.000.000 150.000.000
2 22.000.000 220.000.000
3 18.000.000 180.000.000
4 21.000.000 210.000.000
5 24.000.000 240.000.000

Ghi chu: Ty 18 khau hao cé biét ting loai TSCP. Viéc tinh khau hao theo ty
1& khau hao cé biét thuong mat nhiéu thoi gian va cong stc. Vi vay, trong cong tac
ké hoach ngudi ta sir dung ty 18 khiu hao tirng loai TSCP hoic ty 1é khau hao binh
quan.

Ty Ié khau hao ting loai TSCD khac véi ty 1é khau hao timg TSCD & chd né
tinh chung cho nhiéu TSCP ¢6 thoi han sir dung nhu nhau va cé cing cong dung kinh
té.

Ty 1& khau hao binh quan Ia ty 1¢ khau hao tinh binh quan cho toan bo TSCH
cua doanh nghiép. Ty 1& nay c6 thé duoc tinh bang mot trong hai cach sau day:

Céach 1: Cian ctr vao ty ¢ khau hao va ty trong tirng (hoac tirng loai tai san ¢
dinh):

Ten = 2ita (Tgn iXN;) (2.9)
Trong d6:  Tgy: Ty 16 khau hao binh quan
Ni: Ty trong cua ting loai TSCD chiém trong tong sé TSCH
Tkni: Ty 18 khdu hao mdi loai TSCD
i Loai TSCb

Vi du: Toan bo TSCD cua doanh nghiép M dugc chia thanh cac nhém nhu

sau:
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Bang 2.5: Nguyén gi4, ty trong va ty I& khau hao cia mdi nhom TSCPH

STT Nguyén gia TSCDb | Ty trong gia tri Ty 1é
ctia mdi nhém (trd) | mdinhom (%) | khau hao (%)
1 1.000 10 12
2 3.000 30 14
3 4.000 40 11
4 2.000 20 16
>.NG=10.000

Ty Ié khau hao binh quan:
Tey = 10x12% + 30x14% + 40x11% +20x16%= 13%
Céach 2: Can cir vao muc tong mic khau hao va tong nguyén gia cia TSCD:

T = ZZ"jVIZH x100% (2.10)

Trong d6:  Tgy: Ty 16 khau hao binh quan
> Mkn: Tong mirc khau hao cua TSCP
>NG: Tong nguyén gia cia TSCD
Vi du: Toan bd TSCD cua doanh nghiép M dugc chia thanh cac nhoém nhu

sau:
Bang 2.6: Nguyén gi4, ty trong va ty I¢ khau hao cia mdi nhom TSCPH
STT Nguyén gia TSCP Ty lé Mtc khau hao
ciia mdi nhém (trd) | khau hao (%) (trd)
1 1.000 12 120
2 3.000 14 420
3 4.000 11 440
4 2.000 16 320
2>.NG= 10.000 1.300
Ty Ié khau hao binh quan:
Teg = —2 ¥100%-= 13%

10.000

2.2.3. Pham vi tinh khau hao

Moi tai san ¢ dinh cua doanh nghiép co6 lién quan dén hoat dong kinh doanh
déu phai trich khau hao, muc trich khau hao tai san ¢ dinh déu duoc hach toan vao
chi phi kinh doanh trong ky.

Nhitng tai san khong tham gia vao hoat dong kinh doanh thi khong phai trich
khau hao bao gém:
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- Tai san ¢b dinh da khau hao hét nhung van con tiép sir dung

- Quyén st dung dat lau dai.

- Nhitng TSCP khong tham gia vao hoat dong kinh doanh nhu:

+ TSCB thudc du trir Nha nudc giao cho doanh nghiép quan ly, gitr ho.

+ TSCD phuc vu cho hoat dong phuc lgi trong doanh nghiép nhu nha
tré, cu lac bo, nha truyén théng, nha an, ... duoc dau tu bang quy phuc loi.

+ TSCP phuc vu chung cho toan xa hoi, khéng phuc vu cho hoat dong
kinh doanh cua riéng doanh nghiép nhu dé dap, cau céng, duong xa... ma Nha nudc
giao cho doanh nghiép quan ly.

+ TSCD khac khong tham gia vao hoat dong kinh doanh.

2.2.4. Ché d@ tinh khau hao va 1ap ké hoach khau hao tai san c¢é dinh
2.2.4.1. Ché dg tinh khdu hao

Viéc phan anh tang hay giam nguyén gia TSCD trong ky duoc thyc hién tai
thoi diém tang hay giam TSCP d6 trong thang.

Viéc trich hozc théi trich khdu hao TSCP duoc thyc hién bat dau tir ngay (theo
s ngay cua thang) ma TSCP ting, giam hoic ngiing tham gia vao hoat dong kinh
doanh.
2.2.4.2. Lap ké hoach khdu hao TSCD

Viéc 1ap ké hoach ké hoach khau hao TSCP duoc tién hanh lan luot qua cac
budc sau:

Buwéc 1: Xac dinh nguyén gia TSCD dau ky ké hoach phai tinh khau hao
(NGyy). Trong tong so6 TSCD hién c6 dau ky caa doanh nghiép cé thé c6 mot sé tai
san khéng thugc dién phai tinh khau hao, sé nay phai loai trir ra khi tinh nguyén giéa
TSCP dau ky ké hoach phai tinh khau hao.

Buéc 2: Xac dinh nguyén gia binh quan TSCD phai tinh khu hao ting thém
hodc giam bét trong nam ké hoach nhu sau:

- P6i voi nguyén gia TSCD phai tinh khau hao ting (NG,):

— NG¢xT,
NGt == =
12

(2.11)

Trong d6:  NG,: Nguyén gia binh quan TSCD phai tinh khau hao ting trong
nam ké hoach.
NGt Nguyén gia TSCD phai tinh khau hao ting trong nam ké
hoach.
Tsa: S6 thang str dung trong nam ké hoach.
- Péi v6i nguyén gia TSCD phai tinh khau hao giam (NGy):

——— _ NGgx(12-Tsq)

NG, = (2.12)
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Trong dé:  NG,: Nguyén gia binh quan TSCD phai tinh khau hao giam
trong nam ké hoach.
NGg: Nguyén gia TSCD phai tinh khdu hao giam trong nim ké
hoach.
12-Tsa: S6 thang khdng tinh khau hao trong nim ké hoach.
Buéc 3: Xac dinh nguyén gia binh quan TSCP tinh khau hao trong ky (NG)
NG = NGy + NG, — NG, (2.13)

Buéc 4: Xac dinh sé tién phai tinh khau hao ky ké hoach (Mkw):
Mkr= NG X Tgy (2.14)

Buwéc 5: Phan anh két qua tinh toan vao bang ké hoach khau hao
Bang 2.7: K& hoach khau hao tai san ¢ dinh

Nam Nam

Chi tiéu s £
béao cdo | ke hoach

1. Tong NG TSCP dau ky (NGax)

- Trong d6: Tong NG TSCP phai tinh khau hao dau ky (NGgy)
2. Tong NG TSCDP ting thém trong ky (3, NG,)

- Trong d6: Tong NG TSCP phai tinh khau hao ting (NGy)
- Tong NG TSCP binh quan phai tinh khau hao ting (NG,)
3. Téng NG TSCD giam bét trong ky (X NG,)

- Trong d6: Tong NG TSCPD phai tinh khau hao giam (NGy)
- Tong NG TSCD binh quan phai tinh khau hao giam (NG,)
4. Tong NG TSCP cubi ky (=1+2-3) (X NGg)

- Trong d6: Tong NG TSCPD cubi ky tinh khau hao (NGex)

- Tong NG TSCP binh quan tinh khau hao (NG)

5. Ty 1¢ khau hao binh quén (Tyy)

6. S tién khau hao ky ké hoach (Mkn)

Phan phéi va sir dung tién trich khau hao TSCP trong ky:

- Ngudn vén chii s hiru: tuy theo loai hinh doanh nghiép thudc cac thanh phan
kinh té khac nhau ma ngudn von chu sé hitu ¢6 thé 1a: vén dau tu ban dau hodc von
bd sung tir ngan sach Nha nuéc; von gop lién doanh, lién két; vén gop co phan; von
bd sung tir lgi nhuan doanh nghiép. ..

- Nguén vén di vay: vay dai han & cac ngan hang thuong mai, & cac to chuc
tai chinh, cac ca nhan hoic t6 chuc kinh té khéc, vén vay tir phat hanh trai phiéu
doanh nghiép...

=> Vi vay, khi lap ké hoach phan phéi va st dung tién trich khau hao TSCD,
doanh nghiép phai xac dinh duoc ty trong tirng ngudn vén dau tu dé phan phdi sir
dung tién trich khau hao hop ly.
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2.3. Bao toan va nang cao hiéu qua sir dung von cé dinh
2.3.1. B4o toan vén co dinh
2.3.1.1. Sw can thiét phdi bao toan vén cé dinh

Pé st dung c6 hiéu qua vén ¢ dinh trong hoat dong kinh doanh thudng xuyén,
doanh nghiép can thuc hién cac bién phap dé khong chi bao toan ma con phat trién
duoc vdn ¢b dinh caa doanh nghiép sau mdi chu ky kinh doanh. Thuc chat I phai
luén dam bao duy tri duoc gia tri thuc cua von ¢ dinh dé khi két thic mot vong tuan
hoan bang sb vén nay doanh nghiép c6 thé bu dap hoic mé rong dugc sb vén cb dinh
ma doanh nghiép di bo ra ban dau dé dau tu, mua sam cac TSCP tinh theo thoi gia
hién tai. Su can thiét khach quan phai bao toan vén cb dinh con dugc bat dau tir nhiing
dic thu riéng cua loai vén nay. Nhimg dic thu do 1a:

- Trong co cau vén kinh doanh cua mdi doanh nghiép, von ¢o dinh thuong
chiém ty trong 16n. Quy mé va trinh d may mac la nhan té quyét dinh ti kha ning
ting truéng va canh tranh ciia moi doanh nghiép.

- So véi chu ky van dong caa vén luu dong, chu ky van dong cua von ¢ dinh
thudng dai hon gap nhiéu lan. Trong cudc hanh trinh dai hang 5-10 nim, dong vén
lubn bi “de doa” bai nhitng nguyén nhan chu quan hoic khach quan 1am that thoat
vdn. Cac nguy@n nhan chu quan pho bién 1a: do cac sai 1am trong quyét dinh dau tu
TSCB; do viéc quan ly, sir dung TSCP kém hiéu qua, lang phi thoi gian céng suat;
do cham ddi maéi TSCP; do khau hao khong du... Cac nguyén nhan khach quan
thuong la: do rui ro bat ngo trong kinh doanh (thién tai, dich hoa,...); do tién bo khoa
hoc — cong nghé; do bién dong cua gié ca thi truong. ..

- V& phuong thirc hoan vén ¢é dinh ciing c6 nhitng nét khac véi von luu dong.
Vén luu dong dugc tai tao bu dip toan bo mot lan sau khi két thdc mdi chu ky san
Xuat. Trong khi d6, von ¢d dinh lai duoc bu dap tirng phan. Trong khi c6 mot b phan
von ¢o dinh dugc chuyén hoé thanh vén tién té - quy khau hao (phan dong), thi phan
con lai caa von (phan tinh) lai dugc “cd dinh” trong gia tri con lai cua vén ¢ dinh.
Muén bao toan dugc von cb dinh, “phan tinh” phai duoc nhanh chdng chuyén sang
“phan dong”. Pay la mot qué trinh dé 1am that thoét vén ¢ dinh.

Tur nhitng Iy do trén cho thay su can thiét tat yéu phai bao toan va phat trién
vdn ¢ dinh. Vi thé noi dung bao toan vén ¢ dinh ludn bao gdm 2 mit hién vat va
gia tri. Trong d6 bao todn mit hién vat 1a co so, tién dé dé bao toan vén ¢ dinh vé
mat gia tri.

Bao toan von ¢b dinh vé mat hién vat khdng phai chi 1 giir nguyén hinh théi
vat chat va dac tinh sir dung ban dau cia TSCP ma quan trong hon 1a duy tri thuong
xuyén nang luc san xuat ban dau cia né. Piéu d6 c6 nghia 1a trong qua trinh str dung
doanh nghiép phai quan ly chit ch& khéng 1am mat mat TSCPD, thyuc hién dang quy
ché st dung, bao dudng sira chita TSCD nham duy tri va nang cao ning luc hoat dong
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ciia TSCP, khong dé TSCP bi hu hong trudc thoi han quy dinh. Moi TSCP cua
doanh nghiép phai c6 hd so theo ddi quan ly riéng. Cubi mdi nim tai chinh doanh
nghiép phai tién hanh kiém ké TSCD; moi truong hop thira, thiéu TSCD déu phai lap
bién ban; tim nguyén nhan va co bién phap xu ly.

Bao toan vén cb dinh vé& mat gié tri 1 phai duy tri duoc gid tri thuc (sec mua)
caa von cb dinh & thoi diém hién tai so vai thoi diém bo von dau tu ban dau bat ké
su bién dong cua gia ca, sy thay doi cua ty gia hdi doai, anh huang cua tién bo khoa
hoc k¥ thuat. Trong truong hop doanh nghiép khdng chi duy tri dugc sirc mua cua
vén ma con mé rong duoc quy mo vén dau tu ban dau thi doanh nghiép da phat trién
duoc vén ¢ dinh caa minh.

Dé bao toan va phat trién vén co dinh, cac doanh nghiép can danh gia ding
cac nguyén nhan dan dén tinh trang khong bao toan dugc vén dé co bién phap xu ly
thich hop.
2.3.1.2. CAc bién phap bdo toan von c¢é dinh

* Phai danh gia dung gia tri cia TSCP tao diéu kién phan anh chinh xéc tinh
hinh bién dong caa vén ¢ dinh, quy md vén phai bao toan. Piéu chinh kip thoi gia
tri cia TSCD dé tao diéu kién tinh dtng, tinh da chi phi khiu hao, khong dé mat vén
cb dinh.

- Banh gia TSCD theo gia nguyén thuy (nguyén gid): La toan bo cac chi phi
thuc té cua doanh nghiép da chi ra dé c6 duoc TSCD cho dén khi dwa TSCD vao hoat
dong binh thudng nhu gid mua thyc té cia TSCD, cac chi phi van chuyén, béc da,
lip dat, chay thir, 13i tién vay dau tu TSCD khi chua giao va dwa TSCP vao sir dung,
thué va Ié phi trude ba (néu c6)... Tuy theo ting loai TSCP hitu hinh, TSCD v6 hinh,
nguyén gia TSCD duoc xac dinh véi noi dung cu thé khac nhau.

- Panh gia TSCD theo gia tri khdi phuc (con goi 1a gia danh lai): La gié tri dé
mua sam TSCP & tai thoi diém danh gid. Do anh huéng cua tién bo khoa hoc k¥
thuat, gia danh lai thuong thap hon gia tri nguyén thuy. Tuy nhién trong hop c6 sy
bién dong cua gia ca, gia danh lai c6 thé cao hon gia tri ban dau caa nd. Tuy theo
truong hop cu thé cao hon gia tri ban dau cia nd. Tuy theo truong hop cu thé ma
doanh nghiép cd quyét dinh xir ly thich hop nhu diéu chinh lai mac khau hao, hién
dai hoé hoac thanh 1y, nhuong ban TSCD.

- Panh gia TSCD theo gia tri con lai: La phan gia tri con lai caa TSCP chua
chuyén vao gia tri san pham. Gié tri con lai c6 thé tinh theo gié tri ban dau (goi 1a gia
tri nguyén thuy con lai) hoac gia danh lai (goi la gié tri khéi phuc con lai).

* Lya chon phuong phap khau hao va x4c dinh mic khau hao thich hop, khdng
dé mat von va han ché téi da anh huong bat lgi ciia hao mon vé hinh.

Nguyén tic chung la mic khau hao phai phii hop véi hao mon thyc té cua
TSCPD. Néu khiu hao thdp hon muc hao mon thuc té s& khong dam bao thu hoi da
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vén khi TSCP hét thoi han st dung. Nguoc lai s& 14 ting chi phi mot cach gia tao,
lam giam lgi nhuan caa doanh nghiép. Vi vay, doanh nghiép phai xem xét cu thé méi
quan hé gitta chi phi san xuat dau vao va gia ban san pham & dau ra dé c6 chinh sach
khau hao phtl hop véi quan hé cung cau trén thi truong, vira dam bao thu héi da von,
vira khdng gay nén sy dot bién trong gié ca. Trong truong hop TSCD ¢6 hao mon vo
hinh 16n can &p dung phuong phap khiu hao giam dan dé han ché anh huéng caa hao
mon vo hinh.

Ch trong d6i méi trang thiét bi, phuong phap céng nghé san xuat, dong thoi
nang cao hiéu qua s dung TSCP hién c6 cua doanh nghiép ca vé thoi gian va cong
suat. Kip thoi thoi thanh 1y cac TSCP khong can dung hodc da hu hong, khéng dy
trit qua muc cac TSCP chua can dung.

Pé thuc hién dugc cac van dé trén doi hoi cac doanh nghiép giai quyét hang
loat nhitng van dé trong viéc t6 chac qua trinh san xuat qua trinh lao dong, cung @ng
va dy trit vat tu san Xuat, cac bién phap gido duc va khuyén khich kinh té ddi véi
nguoi lao dong trong doanh nghiép.

* Thuc hién tét ché do bao dudng, stra chira du phong TSCD, khong dé xay ra
tinh trang TSCP hu hong trudc thoi han hoic hu hong bat thuong gay thiét hai nging
san Xuat.

Trong truong hop TSCP phai tién hanh sira chira Ion, can can nhac tinh toan
ky hiéu qua cia nd. Tac 1a xem xét gitr chi phi sira chira can bo ra voi viéc dau tu
mua sam TSCP méi quyét dinh cho phi hop. Néu chi phi sira chita I6n hon mua sam
thi nén thay thé TSCPD cil.

Pé xem xét hiéu qua vé chi phi stra chira 16n ta c6 thé s dung cong thic sau

day:
Hgep, = Zfi—;: (2.15)
Trong do:  HscL: Hiéu qua chi phi stra chira I6n.
PscL: Chi phi sua chira I6n
Pn: Gia tri thiét hai c6 lién quan toi viéc ngimg TSCP dé sua
chira lon.

Cat: Chi s6 dénh gia lai TSCD vao thoi diém sira chira lon.
Gect: Gid tri con lai cia TSCD tinh theo gi& nguyén thuy.

- Néu Hsci<1: Chitng t6 viéc dau tu chi phi cho stra chita I16n ¢6 hiéu qua.

- Néu Hsci>1: Ching t6 viée dau tu khong c6 hiéu qua vi s6 chi phi bo ra >
gia tri thu hdi cia TSCP. Trong trudong hop ndy doanh nghiép tuy tinh hinh cu thé
ma can nhic thanh ly TSCD dé d6i moi TSCP.

* Doanh nghiép phai cht dong thuc hién cac bién phap phong ngura rai ro trong
kinh doanh dé han ché ton that vn cb dinh do cac nguyén nhan khach quan nhu: Mua
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bao hiém tai san, 1ap quy du phong tai chinh, trich trude chi phi du phong giam gia
cac khoan dau tu tai chinh. ..

Néu viéc ton that tai san ¢ dinh do cac nguy@n nhan chu quan thi nguoi gay
ra phai chiu trach nhiém béi thuong cho doanh nghiép.
2.3.2. Hg théng chi tiéu danh gia hi¢u qua sir dung vén cé dinh

* C4c chi tiéu téng hep

- Chi tiéu hiéu suét st dung vén ¢ dinh: Chi tiéu ndy phan anh 1 dong vén cb

dinh c6 thé tao ra bao nhiéu dong doanh thu hoic doanh thu thuan trong ky.
DTT

veh = op (2.16)
S6 von ¢6 dinh binh quan trong ky dugc tinh theo phuong phap binh quan s6
hoc giita s6 von ¢b dinh & dau ky va cudi ky.

VCp = VCBai + VCDc (2.17)

Trong d6:  Hvcp: Hiéu suét st dung VCP trong ky
DTT: Doanh thu thuan trong ky
VCD: Vén cb dinh binh quan trong ky
VCPa: Vén ¢ dinh dau ky
VCBe: Von ¢cé dinh cudi ky
- Chi tiéu ham luwong vén cb dinh: La dai luong nghich dao cua chi tiéu hiéu
suit st dung vén ¢ dinh. N6 phan anh dé tao ra 1 dong doanh thu hoic doanh thu
thuan can bao nhiéu déng vén ¢ dinh.
Mycp = \];CT? (2.18)
Trong do:  Mvycp: Ham lugng (mic dung) VCD trong ky
- Chi tiéu ty suat loi nhuan vén ¢ dinh: Chi tiéu nay phan &nh mot dong vén
cb dinh trong ky cd thé tao ra bao nhiéu dong loi nhuan truge thué (hoic lgi nhuan
sau thué).

Pycp = ==x100% (2.19)

Trong d6:  Pycp: Ty suit loi nhuan vén ¢é dinh
P: Loi nhuan truge thué (hoic loi nhuan sau thugé).
* Ngoai cé4c chi tiéu tong hop trén ddy ngwoi ta con co thé siz dung mét sé
chi tiéu phan tich sau day
- Hé s6 hao mon TSCB: Phan anh mic d6 hao mon cia TSCP trong doanh
nghiép so vai thoi diém dau tu ban dau. Hé sé cang Ion ching to mic 6 hao mon
TSCD cang cao va nguoc lai.

Hé s6 hao mon TSCP =

S8 khau hao Ity ké tai thoi diém danh gia (2 20)
Nguyén gia TSCPD tai thoi diém danh gia '
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- Hiéu suét sir dung TSCP: Phan anh 1 déng TSCD trong ky tao ra dugc bao
nhiéu déng doanh thu hoic doanh thu thuan. Hiéu suét cang 16n chang to hiéu suat

st dung TSCD cang cao.
Hrscp= % (2.21)
Trong d6:  Hrpscp: Hiéu suat st dung TSCD

NGngq: Binh quin nguyén gia TSCP trong ky ké hoach
_ NGgg+NGcg

NGpg= —H—<k (2.22)

2
NGak: Nguyén gia TSCP c6 tinh chat SX-KD dau ky ké hoach
NGek: Nguyén gia TSCP c6 tinh chat SX-KD cudi ky ké hoach

- Hé sb trang bi TSCP cho 1 cong nhan truc tiép san xuat: Phan anh gié tri
TSCP binh quan trang bi cho 1 cdng nhan tryc tiép san xuat. Hé sé cang 16n phan
anh muc do trang bi TSCD cho san xuét caa doanh nghiép cang cao.

Hé sb trang bi TSCP =

NG

S6 luong cong nhan tryc tiép san xuit

(2.23)

- Ty suat dau tu TSCP: Phan anh muc d6 dau tu vao TSCP trong tong gia tri
tai san cua doanh nghiép. N6i mot cach khac 14 trong 1 ddng gia tri tai san cia doanh

nghiép c6 bao nhiéu dong dugce dau tu vao TSCD. Ty suat cang 16n ching té doanh
nghiép da cha trong dau tu vao TSCP.

Ty suat dau tu TSCP =

Gia tri con lai TSCDb

Téng tai san

(2.24)
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CAU HOI ON TAP
1. Tai san ¢b dinh, vén cé dinh 1a gi? Phan biét gitra tai san san c6 dinh va vén cé
dinh?
2. Phan loai tai san c¢6 dinh 1a gi? C6 bao nhiéu loai tai san cé dinh?
3. Khau hao tai san ¢ dinh la gi? Tinh khau hao dung va hop ly ¢6 tac dung gi? Trinh
bay céc cach khau hao tai san cé dinh trong doanh nghiép?
4. Phuong phap va ¥ nghia ciia ké hoach khau hao tai san c¢b dinh?
5. Hiéu suét sir dung vén ¢ dinh, tai san cb dinh & gi? Cén bo tai chinh doanh nghiép
can phai 1am gi dé c6 thé nang cao hiéu suat sir dung vén ¢ dinh, tai san ¢ dinh?
BAI TAP UNG DUNG
Bai 1: Doanh nghiép A mua mét loai thiét bi chuy@n dung va dua vao sir dung ¢ tai
liéu sau:
- Gia mua ghi trén hoa don (chua c6 thué GTGT): 528.000.000 dong
- Chi phi van chuyén, béc dd:  7.000.000 dong
- Chi phi lap dit, chay thur: 5.000.000 dong
- Thoi gian sir dung xac dinh: 8 nam
Yéu cdu:
1. Xac dinh mic trich khau hao hang nim, hang thang ddi véi thiét bi theo phuong
phap khau hao duong thang.
2. Xac dinh muc trich khiu hao hang nam theo phuong phap s du giam dan.
Biét rang: Doanh nghiép nop thué GTGT theo phuong phap khau trir, véi thué suat
10%.
Bai 2: Cong ty X mua mat thiét bi san xuit co gia mua ghi trén hoa don (gia mua
chua c6 thué GTGT)Ia: 190 triéu dong; chi phi van chuyén, béc d& 1a 5 triéu dong;
chi phi lap dat: 2 triéu ddng; chi phi chay thir: 4 triéu dong, gia tri thu hoi vé san pham
san xuat thur 1a 1 triu dong; ca doi thiét bi nay c6 thé san xuat duoc 10.000.000 sp.
Thiét bi nay dua vao st dung va tinh hinh san xuét trong 10 nim nhu sau:
Nam | Khoi lugng san pham san xuat (sp)
700.000
1.000.000
1.100.000
1.200.000
900.000
1.200.000
1.100.000
1.000.000
1.000.000
800.000
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Yéu cau: Xac dinh muc trich khau hao trung binh hang nam, mc trich khau hao theo
phuong phéap sé du giam dan, muc trich khiu hao theo phuong phép khau hao theo
sb luong, khéi lwong san pham san xuat.
Biét rang: Doanh nghiép nop thué GTGT theo phuong phap khau trir, véi thué suat
10%.
Bai 3: Cong ty c6 phan Lam san c6 mot thiét bi siy gb dugc nhap khau theo gia FOB
tai cang Osaka (Nhat Ban), véi gia 150.000 USD bing vén vay cua Vietcombank voi
|4i suat i= 5%/nam. Thiét bi cd trong lwong ca bi la 62 tin. Chi phi van chuyén tir
Osaka Vvé t6i Hai Phong 12 10 USD/tan. Phi bao hiém mua cua Bao Viét 1a 0,1% theo
gia cua thiét bi. Chi phi béc d&, van chuyén vé téi cong ty 1a 25 triéu dong. Chi phi
ldp dat, chay thir va mot sb chi phi khac 13 21 triéu dong. Thoi gian ké tir khi mé L/C
cho t6i khi dua thiét bi vao lam viéc 1a 6 thang (thoi han vay vén theo hop dong vay
von 1a 6 thang va tra 18i mot lan cing vén goc). Thiét bi nay khi nhap khau vé phai
chiu thué nhap khau véi thué suat 20% va chju thué GTGT vaéi thué suat 10%. (thué
GTGT ndp theo phuong phap khau trir)

Ty gia ngoai té 1a 23.200 ddng/USD tai thoi diém vay va ty gia nay co sy thay
d6i khong dang ké.
Yéu cdu:
1. Xac dinh nguyén gié cua thiét bi say go.
2. Xac dinh mic trich khau hao hang nam theo phuong phap khau hao duong thang,
s6 du giam dan c6 diéu chinh 2 nam cudi. (Nse=10 nam)
Bai 4: Tai cong ty Anh Pao trong nam N c6 tinh hinh sau:

Pon vi tinh: triéu dong

Nhom TSCP Nguyén gia | Ty 18 khau hao (%)
Nha ctra, vat kién trdc 2.000 5
May méc, thiét bi 4.500 14
Phuong tién van tai 950 12,5
Phuong tién quan ly 550 20

Toan by TSCD trén déu dang trong han khau hao va khong c6 TSCD cho Xt ly.
Nim N+1 ¢ong ty c6 cac du Kién nhwr sau:
1. Pau thang 6 thanh Iy mot thiét bi san xuat vira khau hao hét c6 nguyén gia 510
triéu dong.
2. Khoang dau thang 7, doanh nghiép nhap thém mot sé may méc chuyén dung dwa
vao str dung ngay c6 nguyén gia 600 triéu dong.
3. Nhap thém 3 may vi tinh ding cho quan 1y vao dau thang 8, nguyén gia 30 triéu
doéng/may.
4. Do nam N+1 ¢6 su bién dong vé TSCD khong dang ké nén cong ty ¢ thé sir dung
ty 1& khau hao binh quan ctua niam N dé 1ap ké hoach khau hao.
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Yéu cau:
1. Xac dinh ty 18 khdu hao co ban binh quan nam N.
2. S6 tién khau hao TSCD nam ké hoach caa doanh nghiép.
Bai 5: Doanh nghiép X c6 nhitng tai li¢u sau day:
1. Trich bang can d6i ké toan ngay 30/09 nim bao céo cua doanh nghiép ta co:
Pon vi tinh: triéu dong

Tai san S6 cudi ky
- TSCD hitu hinh (nguyén gia) 850
- TSCD vo6 hinh (nguyén gia) 292

Trong s6 TSCP hitu hinh ¢6 120 triéu 1a nguyén gia TSCP d3 khiu hao hét.
Tir 01/10 cho dén hét nam bao cdo khong xdy ra tinh hinh tang, giam TSCP.
2. TSCP cuia doanh nghiép ¢ ty trong (tinh dén cudi nim bao cdo) va ty 1¢ khau hao
co ban cu thé nhu sau:

Loai TSCb Ty trong % Ty I¢ KHCB %
- Nha ctra 20 5
- May moc san xuat 60 10
- Phuong tién van tai 05 20
- Dung cu quan ly 05 12
- TSCD vo6 hinh 10 20

3. Tinh hinh ting giam TSCD nim ké hoach duy kién xay ra nhu sau:

- Vao dau thang 2 doanh nghiép du kién s& thanh Iy mot s6 TSCP hiru hinh
khong sir dung duoc va da khau hao du (dwgc phép cat vao kho tir nim bao céo).
Nguyén gia ciia TSCD nay 1a 90 triéu dong.

- Pén dau thang 3 doanh nghiép dy kién s& thanh 1y 1 TSCP vira khau hao du.
Nguyén gia ciia TSCD nay 1a 30 triéu dong.

- Nhan ky niém ngay Quéc té phu nit 8/3 doanh nghiép s& to chirc khanh thanh
va dua vao san Xuat phan xuong san xuat san pham méi. Gia tri nguyén thuy cia phan
Xudng san xuat nay la 150 triéu dong va may maoc thiét bi nguyén gia 200 triéu dong.

- Doanh nghiép ciing da ky hop dong dit mua thém 2 may moc khac, dén dau
thang 9 s& nhan may va dua ngay vao san xuat. Nguyén gia caa mdi may 1a 50 triéu
dong.

Vi tinh hinh tang giam TSCD nam ké hoach khong 16n nén dé don gian hoa
cong tac ké hoach gia thiét khéng can diéu chinh lai ty 18 khiu hao co ban binh quan
da x4c djnh dau nam.

Yéu cdu:
1. Xéc dinh ty & khdu hao co ban binh quan dau nam ké hoach caa doanh nghiép.
2. S6 tién khau hao TSCP nam ké hoach caia doanh nghiép.
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Bai 6: Tai doanh nghiép A c6 tai liéu sau:

I. Tai liéu nam bao cao

1. Theo s liéu trén bang can ddi ké toan (ngay 31/12/N), tong nguyén gia TSCP ¢
tinh chat san xuat kinh doanh 12 13.500 triéu dong, trong d6: S6 TSCP phiai trich khau
hao c6 nguyén gia 1a 12.000 triéu dong.

2. TSCPD cua doanh nghiép cd ty trong (tinh dén cudi nam béo cao) va ty 1é khau hao
co ban cu thé nhu sau:

Loai TSCD Tytrong% | Ty lé KHCB %
- Nha ctra 15 4
- Mé&y m6c san xuat 60 10
- Phuong tién van tai 10 20
- Dung cu quan ly 5 10
- TSCD vo6 hinh 10 20

I1. Tai liéu nim ké hoach
1. Pau thang 2 thanh Iy mot thiét bi san xuat vira khau hao hét c6 nguyén gia 300
triéu dong.
2. Dau thang 4 mua mai va dua vao sir dung mot thiét bi san xuat cd nguyén gia 420
triéu dong.
3. Pau thang 6 thanh ly mot thiét bi san xuat vira khau hao hét c6 nguyén gia 210
triéu dong.
4. Khoang dau thang 8, doanh nghiép nhap thém mot sé6 may moc chuyén dung dua
vao str dung ngay c6 nguyén gia 270 triéu dong.
5. Do nam ké hoach ¢6 sy bién dong vé TSCD khong dang ké nén cong ty co thé six
dung ty 1¢ khau hao binh quan cta nim béo cao dé 1ap ké hoach khau hao.
Yéu cdu:
1. Xac dinh ty 18 khiu hao co ban binh quan nim bao cio.
2. S6 tién khau hao TSCD nam ké hoach cua doanh nghiép.
Bai 7: Doanh nghiép X cd nhitng tai li¢u sau day:
1. Trich bang can d6i ké toan ngay 30/09 nam bao cio cua doanh nghiép ta co:

Pon vi tinh: triéu dong

Tai san S6 cudi ky
- TSCD htru hinh (nguyén gia) 850
- TSCD v0 hinh (nguyén gia) 292
- Khiu hao TSCD (505)

Giita quy IV nam bao céo du kién mua thém va dua vao stir dung mot sé6 may
vi tinh duing trong cong tac quan ly gia 45 triéu dong. S tién khau hao du tinh trich
trong quy IV nam béo cao 1a 40 triéu dong.
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2. Tinh hinh ting giam TSCP niam ké hoach dy kién xay ra nhu sau:

- Nhan ky niém ngay thanh lap Pang CSVN 3/2 du kién khanh thanh mét phan
Xuong maéi va dua vao san xuat. Gié tri cong trinh ban giao dua vao st dung la 120
triéu ddng. May moc thiét bj lap dat 1a 180 triéu dong.

- Doanh nghiép d3 ky hop déng mua thém 4 thiét bj san xuat. Du kién dau
thang 4 s& nhan va dua vao str dung ngay gia mdi thiét bi 1a 90 triéu dong.

- Bau thang 5 doanh nghiép du kién sé& thanh Iy mot TSCD nguyén gia 1a 150
triéu déng vira khau hao 140 triéu dong.

- Ngoai ra, vao dau thang 7 doanh nghiép nhwong ban bst mot sb tai san du
thira cho don vi ban nguyén gia 1a 120 triéu, vira khau hao 60 triéu.

3. Gia thiét TSCD dau niam va sb ting giam trong nim déu 1a TSCP phai tinh khau
hao.

4. Ty 1& khau hao co ban binh quan di duoc xac dinh 14 10%/nam.

5. Doanh thu thuan nam ké hoach cua doanh nghiép du kién 1a 30.990 triéu déng
Yéu cdu:

1. Hay tinh khau hao TSCP phai trich trong nim ké hoach.

2. Hiéu suat st dung TSCP, hiéu suit sir dung von ¢ dinh trong nam ké hoach.

3. Hay danh gia mtc 46 d6i mgi TSCP thong qua chi tiéu hé s6 hao mon TSCP.
Bai 8: Mot doanh nghiép Nha nudc 0 tai liéu sau:

I. Tai li¢u nam bao cao

1. Theo sé liéu ké toan, tong nguyén gia TSCP c6 tinh chat san xuat kinh doanh ngay
30/9 1a: 10.500 triéu dong, trong do:

- TSCP dang dung: 8.715 triéu dong.

- TSCP dur trir san xuat theo quyét dinh cua Hoi dong quan tri: 1.785 triéu
dong.

2. S6 tién khau hao TSCP trich trong thang 09 14 79,9 triéu dong.
3. Tinh hinh bién déng TSCP trong quy IV nhu sau:

- Ngay 1/10 cong ty mua va dua vao sir dung mot sb thiét bi san xuat tri gia
250 triéu dong, ty 1¢ khau hao cua cac thiét bi nay 1a 8,4%/nam.

- Ngay 1/11 cong ty mua lai cta cong ty Y mot 0 t0 tai vai gia thoa thuan la
270 triéu ddng. Lé phi truéc ba va cac chi phi khac trude khi dwa vao sir dung la 10
triéu dong, ty 1& khau hao 9%/nam.

- Ngay 1/12 cong ty nhuogng ban lai cho cong ty Z mot s TSCD dang st dung
¢ nguyén gia 370 triéu dong. Khau hao luy ké da tinh: 63 triéu dng, ty Ié khau hao
la 12%/nam.

I1. Tai liéu nim ké hoach
1. Pau thang 03 s& hoan thanh va dwa vao str dung mot phan xudng san Xuat mai véi
gia tri du toan: 750 triéu ddng.
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2. Pau thang 06 s& dua mot s6 TSCP dang dy trit san xuét ra sir dung véi nguyén gia:
525 tri¢u dong.
3. Pau thang 09 s& thanh Iy mot TSCP vira khau hao hét c6 nguyén gia 180 triéu
ddng; chi phi thanh ly duy tinh 8,5 triéu ddng; thu thanh Iy dy kién 15 triéu dong.
4. Theo théng béo cua phong ki thuat, dau thang 10 s& tién hanh sira chira 16n mot
TSCD theo dinh ky ¢ nguyén gia 1a 295 triéu déng, chi phi stra chita 16n dy tinh 12
40 triéu dong.
5. Ty Ié khau hao tong hop binh quan 1a 11,5%/nam.
Yéu cau:
1. Xéc dinh s6 tién khau hao TSCD trong cac thang 10, 11, 12 nim béo cio cua doanh
nghiép. Biét rang: TSCP cuia doanh nghiép trong thang 09 khéng c6 bién dong tang,
giam.
2. Xac dinh s6 tién khau hao ndm ké hoach caa doanh nghiép.
Bai 9: Mot doanh nghiép ¢ tai liéu sau:
I. Theo sé liéu vé TSCP ngay 31/12 nim bio cio

Tong nguyén gia TSCP co tinh chat san xuét kinh doanh: 9.700 triéu dong,
trong d6: S&6 TSCP khong phai tinh khau hao (du trit duoc phép, cho thanh 1y, da
khau hao hét van con sur dung) ¢ nguyén gié I1a 2.200 triéu ddng. Tong sb tién khau
hao luy ké 1a 1.500 tri¢u dong.
I1. Dw kién c6 cac bién dgng vé TSCP é niam ké hoach nhwr sau
1. Pau thang 1 mua va dua vao sir dung mot may cat kim loai c6 nguyén gia 1a 120
triéu d6ng. Va thanh ly 1 thiét bi san xuat c6 nguyén gia 130 triéu dong da khau hao
duoc 80%. TSCP nay di c6 quyét dinh khéng phai trich khau hao va cho thanh Iy tir
nam bao cao.
2. Pau thang 2 mua mot may phat dién, day 1a TSCP chuyén dung va duoc phép dy
trir phuc vu san xuat ky sau. Nguyén gié la 200 triéu dong.
3. Pau thang 3 mua ma&i mot 6 t6 ¢6 gia mua 1a 250 tridu dong, 1¢ phi trudc ba la 2
triéu dong va dua vao sir dung ngay.
4. Pau thang 4 thanh ly 1 thiét bi san xuat c6 nguyén gia 210 triéu déng vira khau hao
hét. Va mua méi 1 TSCP va dua vao st dung ngay c6 nguyén gia 270 triéu dong.
5. Pau thang 5 dwa mot chiéc méay bao kim loai con méi di gop vén lién doanh voi
don vi B, nguyén gia 1a 210 triéu ddng, gia danh lai 220 triéu dong, day 1a TSCD du
trit trong kho duoc phép tir nim bao cdo. Va s& thanh Iy mot may cat kim loai c6
nguyén gia 180 triéu dong vira khau hao hét véi gia béan 5 triéu dong.
6. Pau thang 6 dua mot may cat kim loai dang sir dung c6 nguyén gia 240 triéu dong
da khau hao 20% di gop von lién doanh véi don vi C. Gia danh lai khi g6p von 1a 200
triéu dong.
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7. Pau thang 7 cho thué mot xe tai dang str dung nguyén gia 100 triéu déng vai thoi
gian 1a 6 thang, gia cho thué 12 tri¢u ddng.
8. Pau thang 8 nang cap day chuyén dang san xuat vai tong chi phi (hop 1y, hop 16)
la 60 triéu dong. Va ban mot may dién c6 nguyén gia 90 triéu dong vira khau hao hét
vé6i gia ban 5 triéu dong.
9. Pau thang 9 dwa mét chiéc may 1am béng bé mit kim loai dur trit trong kho (duoc
phép tir trudc ndm béo céo) ra st dung véi nguyén gia 81 triéu dong. Va cho thué 1
TSCP con mdi ¢6 nguyén gia 360 triéu ddng vai thoi gian thué 4 thang.
10. Pau thang 10 mua mat chiéc may phun son, nguyén gia 150 triéu dong va dua
vao sir dung ngay.
11. Pau thang 11 mat lién doanh véi doanh nghiép bi giai thé, doanh nghiép dugc
chia vdn gop, trong d6 c6 mot TSCP gia danh gia lai cua hoi dong giao nhan 1a 120
triéu d6ng va doanh nghiép dua vao sir dung ngay.
12. Pau thang 12 thanh Iy mat thiét bi san xuat c6 nguyén gié 1a 180 triéu dong vira
khau hao hét. Va mua méi 1 TSCP nhung chua st dung c6 nguyén gia 400 triéu
dong.
13. Ty Ié khau hao tong hop binh quan chung 1a: 10%/nam.
14. Tong doanh thu thuan tir hoat dong kinh doanh cua nim ké hoach 1a 5.400 triéu
dong.
Yéu cdu:
1. Hay tinh khau hao TSCP phai trich trong nam ké hoach.
2. Hay danh gia hiéu qua sir dung von cb dinh qua céc chi tiéu: Hiéu suat s dung
TSCD, hiéu suat str dung von cb dinh, mic ding vén ¢é dinh va hé sé hao mon TSCH
trong nam ké hoach.
Bai 10: M6t doanh nghiép c6 tai liéu sau:
I. Theo s6 liéu vé TSCP ngay 31/12 nim bio cao

Tong nguyén gia TSCD c¢6 tinh chat san xuat kinh doanh: 6.600 triéu ddng,
trong d6: S6 TSCP khong phai tinh khau hao 13 600 triéu dong. Tong so tién khau
hao luy ké 1a 840 triéu dong.
I1. Dy kién c6 c4c bién dong vé TSCP & nam ké hoach nhw sau
1. Pau thang 1 mua va dua vao st dung mot may cat kim loai c6 nguyén gia 1a 93
triéu dong.
2. Pau thang 2 mua méi mot 6 td ¢ nguyén gia 120 triéu dong va dua vao st dung
ngay.
3. Pau thang 3 thanh ly 1 thiét bi san xuat c6 nguyén gia 150 triéu dong da khau hao
duge 70%. TSCD nay di c6 quyét dinh khong phai trich khau hao va cho thanh ly tir

nam bao cao.
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4. Pau thang 4 mua mot may phat dién, day 1a TSCP chuyén dung va duoc phép dy
trir phuc vu san xuat ky sau. Nguyén gié la 180 triéu dong.

5. Pau thang 5 dwa mot chiéc may bao kim loai con méi di gop vén lién doanh voéi
don vi B, nguyén gia 12 210 triéu dong, gia danh lai 220 triéu dong. Pay 1a TSCP dy
trit trong kho duoc phép tir nim bao cdo. Va s& thanh ly mot may cat kim loai co
nguyén gia 180 triéu ddng vira khiu hao hét véi gia béan 5 triéu dong.

6. Dau thang 6 dua mot may cét kim loai dang sir dung c6 nguyén gia 330 triéu dong
d3 khau hao 30% di gop von lién doanh véi don vi C. Gia danh lai khi gép vén la 200
triéu dong.

7. Pau thang 7 cho thué mot xe tai dang str dung nguyén gia 100 triéu ddng véi thoi
gian 1a 3 thang, gia cho thué 12 tri¢u dong.

8. bau thang 8 nang cap day chuyén san xuat véi tong chi phi (hop ly, hop 18) 1a 36
triu dong. Va ban mot may dién cd nguyén gia 60 tricu dong voi gia ban 5 triu
dong. Pay 1a TSCP da thu hoi da vén tir nam bao cdo nhung van con sir dung duoc.
9. Pau thang 9 dwa mot chiéc may lam bong bé mat kim loai du trit trong kho (duoc
phép tir tredc nam béo cao) ra st dung véi nguyén gia 81 triéu dong.

10. Pau thang 10 mua maot chiéc may phun son, nguyén gia 140 triéu dong va dua
vao sir dung ngay.

11. Pau thang 11 mat lién doanh véi doanh nghiép bi giai thé, doanh nghiép dugc
chia von gop, trong d6 ¢c6 mot TSCP gia danh gia lai cia hoi dong giao nhan 1a 90
triéu dong va doanh nghiép dua vao sir dung ngay.

12. Pau thang 12 thanh Iy mot thiét bi san xuat c6 nguyén gié 1a 270 triéu dong vira
khau hao hét.

13. Ty 18 khau hao tong hop binh quan chung 1a: 10%/nam.

14. Tong doanh thu thuan tir hoat dong kinh doanh cia nim ké hoach 1a 8.100 triéu
dong.

Yéu cdu:

1. Hay tinh khau hao TSCDP phiai trich trong nim ké hoach.

2. Hiéu suat st dung TSCP, hiéu suat sir dung vén ¢é dinh trong nam ké hoach.

3. Hay danh gid mtrc 46 d6i méi TSCPD thong qua chi tiéu hé s6 hao mon TSCP.
Bai 11: Doanh nghiép X c6 tai liéu vé TSCD ¢ nam N nhu sau:

|. Tong nguyén gia TSCD c6 tinh chat san xuat & dau nam 1a 10.500 triéu dong. Trong
d6, tai san khong phai tinh khau hao 1a 1.500 triéu dong. S6 khau hao luy ké la 1.810
triéu dong.

II. Trong nam du kién c6 sy bién dong vé TSCP nhu sau:

1. Pau thang 2 mua mot TSCP va dua vao sir dung, c6 nguyén gia 210 triéu dong.
2. Pau thang 3 theo quyét dinh cia HPQT dwa mot TSCD thudc dién du tri ra st
dung c6 nguyén gia 120 triéu dong.
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3. Theo quyét dinh cia HPQT dau thang 4 dwa mot TSCP con méi du trix di gop von
lien doanh, nguyén gia 150 triéu dong.

4. Pau thang 5 nhuong ban mot TSCD dang sir dung nay khong cau ding, c6 nguyén
gia 180 triéu dong, da khau hao 50%, gia nhuong béan 70 triéu déng.

5. Dau thang 6 nhan lai va dua vao st dung mot TSCD & mot lién doanh ma trudc
day doanh nghiép da gép von nay giai thé, TSCD c6 gia danh lai 1a 75 triéu dong,
thoi han con stir dung dugc xac dinh 1a 2 nam.

6. Dau thang 7 dem cho thué mot TSCP chua can ding c6 téng nguyén gia la 250
triéu dong, s6 khau hao luy ké 1a 110 triéu dong, thoi gian cho thué 6 thang.

7. Pau thang 8 dem gdp von lién doanh mot TSCPH dang st dung c6 nguyén gia 300
triéu déng, da khau hao 100 triéu ddng.

8. Pau thang 09 s& nhan va ban giao va dua vao sit dung mot nha xuéng mai co
nguyén gia 1.200 tri¢u dong.

9. Pau thang 10 thanh Iy mot TSCP vira khau hao hét c6 nguyén gia 150 triéu dong,
chi phi thanh ly 3 tri¢u dong.

10. Pau thang 11 mua va dua vao st dung mot thiét bi vai nguyén gia 240 triéu dong.
11. Ty 18 khau hao tong hop binh quan chung TSCP cua doanh nghiép la 10%.

12. Doanh thu thuan tir hoat dong san xuat kinh doanh 13 24.794,875 triéu dong.
Yéu cau:

1. Tinh s6 tién khau hao phai trich trong nam N.

2. Hiéu sut sir dung TSCD, hiéu suat st dung von ¢ dinh trong nam ké hoach.

3. Hay danh gia mtrc d6 d6i mgi TSCP thong qua chi tiéu hé s6 hao mon TSCP.
Bai 12: M6t doanh nghiép c6 tai liéu sau:

I. Theo s6 liéu vé TSCP ngay 31/12/N

1. Tong nguyén gia TSCD c6 tinh chét san xuét kinh doanh: 2.500 triéu dong, trong
d6: S6 TSCP khong phai tinh khau hao (duy trit dugc phép, chd thanh 1y, da khau hao
hét van con sir dung) 13 900 triéu dong.

2. Tong s6 tién khau hao luy ké 1a 950 triéu dong.

I1. Dw kién c6 c4c bién dong vé TSCP ¢ nim N+1 nhu sau

1. Pau thang 1 thanh Iy 1 may ui c¢6 nguyén gia 110 triéu dong da khau hao duogc
80%. TSCP nay di c6 quyét dinh khéng phai trich khau hao va chd thanh 1y tir nim
N.

2. Pau thang 2 mua mai mot 6 td cd nguyén gia 60 triéu dong va dua vao st dung
ngay.

3. Pau thang 3 ban mot chiéc may phat dién dang sir dung, c6 nguyén gia 96 tricu
d6ng da khau hao dugc 60% gia ban: 45 triéu dong.
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4. Pau thang 4 dua mot may cat kim loai dang sir dung ¢ nguyén gia 150 triéu dong
d3 khau hao 20% di gop von lién doanh véi don vi A. Gia danh lai khi gop von 1a 145
triéu dong.
5. Pau thang 5 cho thué mot can cau dang str dung nguyén gia 80 triéu dong véi thoi
gian 1a 6 thang, gia cho thué 15 triéu déng.
6. Bau thang 6 nang cap day chuyén san xuat véi tong chi phi (hop ly, hop 18) 1a 30
triéu dong.
7. Pau thang 7 ban mot may dién c6 nguyén gia 70 triéu dong véi gia ban 5 triéu
dong. Pay 1a TSCP da thu hoi du von tir ndm N nhung van con st dung duoc. Va
dua mot chiéc may 1am bong bé mat kim loai dy trir trong kho (dugc phép tir trudc
nam N+1) ra str dung véi nguyén gia 120 triéu dong.
8. Pau thang 8 cho thué maot chiéc may bao kim loai c6 nguyén gia 72 triéu dong,
thoi gian cho thué 5 thang. Gia cho thué 8 triéu dong. Pay 1a TSCP dugc phép du trix
trong kho tir nam N. Va mua mot bia may, day 1a TSCP chuyén dung va duoc phép
du trir phuc vu san xuat ky sau. Nguyén gia la 170 triéu dong.
9. Pau thang 9 dwa mot chiéc may ui con mai di gop von lién doanh véi don vi B.
Nguyén gia 1a 140 triéu dong, gia danh lai 160 triéu dong. Pay 1a TSCP dur trix trong
kho duoc phép tir naim N. Va ban mot may phay c6 nguyén gia 130 triéu dong da
khau hao 10% gia ban 120 triéu dong. Pay 1a TSCP khong can dung dugc phép dua
vao kho tir trude nam N+1.
10. Pau thang 10 mat lién doanh véi don vi C giai thé, doanh nghiép duoc chia von
gop, trong d6 c6 mot TSCP 1a chiéc may duc 16 kim loai, nguyén gia 140 triéu dong,
d3 khau hao dugc 40% va dua vao str dung ngay.
11. Pau thang 11 thanh Iy mot chiéc may got kim loai c6 nguyén gia 1a 180 triéu
ddng, da thu hoi 100% vdn tir nam N.
12. Pau thang 12 mua mot chiéc may phun son, nguyén gia 160 triéu dong va dua
vao str dung ngay.
I11. Mot s6 thong tin dang chu y khac
1. Ty Ié khau hao tong hop binh quan chung 1a: 10%/nam.
2. Tong doanh thu thuan tir hoat dong kinh doanh cta nim N+1 13 6.200 triéu dong.
Yéu cdu:
1. Hay tinh khiu hao TSCPD phai trich trong nam N+1.
2. Hiéu suat st dung TSCP, hiéu suat sir dung vén ¢b dinh trong nam N+1.
3. Hay danh gia murc d6 doi méi TSCD thong qua chi tiéu hé s6 hao mon TSCP.
Bai 13: Mot doanh nghiép c0 tai liéu sau:
I. Theo s6 liéu nim bao cio vé TSCP ngay 31/12

Tong nguyén gia TSCD co tinh chat san xuét kinh doanh: 8.500 triéu ddng,
trong d6: S6 TSCP phai tinh khau hao 1a 7.200; va TSCD khéng phai tinh khiu hao
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(du trir duoc phép, cho thanh 1y, da khau hao hét van con sir dung) 1a 1.300 triéu
d6ng. Tong sb tién khau hao luy ké 1a 1.000 triéu dong.

I1. Dy kién c6 cac bién d@ong vé TSCP & nim ké hoach nhwr sau

1. Pau thang 1 dua trong kho ra str dung mot may cat kim loai con mai c6 nguyén
gia 1a 210 triéu dong.

2. Bau thang 2 mua mé&i mot 6 t6 véi gia mua la 140 tridu dong, 18 phi trudc ba 1a 10
triéu déng va dua vao sir dung ngay.

3. Pau thang 3 thanh ly 1 thiét bi san xuét c6 nguyén gia 120 triéu ddng da khau hao
duge 60%. TSCD nay di cé quyét dinh khong phai trich khau hao va cho thanh ly tir
nam bao cao.

4. Pau thang 4 mua mot may phat dién, day 1a TSCP chuyén dung va duoc phép dy
trir phuc vu san xuat ky sau. Nguyén gié la 240 triéu dong.

5. Pau thang 5 s& thanh ly mot may cat kim loai ¢6 nguyén gia 270 triéu dong vira
khau hao hét vai gia ban 5 triéu dong. Va dua mot chiéc may bao kim loai con méi
di gop von lién doanh véi don vi B, nguyén gia la 300 triéu dong, gia danh lai 310
triéu dong. Pay 1a TSCPD du trir trong kho dugc phép tir nam bao cao.

6. Pau thang 6 dua mot may cat kim loai dang sir dung c6 nguyén gia 270 triéu dong
d3 khau hao 40% di gop von lién doanh véi don vi C. Gia danh lai khi gop vén 1a 200
triéu dong.

7. Pau thang 7 cho thué mot xe tai dang str dung nguyén gia 200 tri¢u déng vai thoi
gian 1a 6 thang, gia cho thué 12 tri¢u dong.

8. Pau thang 8 nang cap day chuyén san xuat véi tong chi phi (hop ly, hop 1¢) la 42
triéu dong. Va ban mot may dién c6 nguyén gia 210 triéu dong vai gia ban 5 triéu
ddng, day 1a TSCD da thu hdi da vén tir nim bao céo nhung van con sir dung duoc.
9. Pau thang 9 dua mot chiéc may 1am bong bé mit kim loai c6 nguyén gia 330 triéu
ddng du trir trong kho (duoc phép tir trude ndm bao cio) ra cho thué véi thoi gian
thué 6 thang.

10. Pau thang 10 mua mot chiéc may phun son, nguyén gia 160 triéu dong va dua
vao st dung ngay.

11. Pau thang 11 mat lién doanh véi doanh nghiép bi giai thé, doanh nghiép dugc
chia von gop, trong d6 c6 mot TSCP gia danh gia lai cua hoi ddng giao nhan 1a 60
triéu déng va doanh nghiép chua sir dung, dua cét vao kho.

12. Pau thang 12 thanh Iy mat thiét bi san xuat c6 nguyén gié 1a 240 triéu dong vira
khau hao hét.

13. Ty I& khau hao tong hop binh quan chung 1a: 10%/nam.

14. Tong doanh thu thuan tir hoat dong kinh doanh ciia nim ké hoach 1a 12.600 triéu
dong.
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Yéu cdu:

1. Hay tinh khau hao TSCPD phai trich trong nam ké hoach.

2. Hiéu suat st dung TSCP, hiéu suat sir dung vén ¢ dinh trong nam ké hoach.
3. Hay danh gid mtrc 46 d6i méi TSCP thong qua chi tiéu hé s6 hao mon TSCP.
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CHUONG 3: VON LUU PONG CUA DOANH NGHIEP
Muc tiéu:

Chuong nay gidi thiéu vé nhitng van dé von luu dong cia doanh nghiép. Hoc
xong chuong nay, sinh vién, hoc sinh ¢ thé:

- Ndm duoc noi dung vén luu dong, cac phuong phap xac dinh nhu cau vén
luu dong cho doanh nghiép.

- Van dung kién thtrc d3 hoc vao thuc tién ¢ doanh nghiép dé c6 phuong phap
sir dung hiéu qua va bao toan vén luu dong.

3.1. N§i dung, thanh phan va két cau von lwu déng cia doanh nghiép
3.1.1. Khai ni¢m va dic diém vén luu dong

Muén tién hanh san xuét kinh doanh, ngoai tu liéu lao d6ng, céc doanh nghiép
con phai c6 ddi tuong lao dong va sirc lao dong. Bdi tugng lao dong khi tham gia qua
trinh san xuat khéng giit nguyén hinh thai vat chat ban dau, bo phan chu yéu cua doi
tugng lao dong s& thong qua qua trinh ché bién hop thanh thyc thé cua san pham, bo
phan khac sé hao phi mat di trong qua trinh san xuat; ddi twong lao dong chi co thé
tham gia mot chu ky san xuat, dén chu ky san xuat sau lai phai c6 loai d6i twong lao
dong khac.

Déi tuwong lao dong trong doanh nghiép dugc biéu hién thanh hai bo phan 1a
nhitng vat tu du trit dé chuan bi cho qué trinh san xuat duoc lién tuc nguyén vat liéu
nam du trit & kho cua doanh nghiép; mot b phan khéc 1a nhiing vat tu dang trong
qua trinh ché bién (san pham dé dang). Hai bo phan nay tir hinh thai hién vat caa né
goi 12 tai san ngan han. Tai san ngan han phuc vu truc tiép cho qué trinh san xuat goi
la tai san ngdn han san xuat. Mat khac, doanh nghiép sau khi san xuat xong cé thé
chuyén ban ngay cho don vi mua ma ciing c6 thé phai 1am mot sé cong viéc nhu dong
goi, tich lug thanh 16 hang, thanh toan vai khach hang... nén hinh thanh mot sé khoan
Vit tu va tién té (thanh pham, hang hod, vén bang tién, khoan phai thu khach hang...).
Nhitng khoan vat tu va tién nay phét sinh trong qua trinh luu thong goi la tai san ngan
han trong luu thong (goi tat tai san luu thong).

Do tinh chat lién tuc cua qua trinh san xuat nén doanh nghiép nao ciing phai
c6 mot s6 von thoa dang dé mua sam céc tai san ngan han.

Khai niém: Vén luu dong cua doanh nghiép 1a sé tién tng truéc vé nhitng tai
san ngan han hién c6 caa doanh nghiép.

Trong qué trinh tai san xuat, von luu dong ludn chuyén hoé tir giai doan nay
sang giai doan khac. Do su chuyén hoa khéng nging nén véon luu dong thudng xuyén
c6 cac bo phan ton tai ciing mot lac dudi cac hinh thai khac nhau trong linh vuc san
Xuat va luu thong nhu nhiing vat tu du trit, nguyén nhién vat lidu, vat bao bi, cong
cu, dung cu, san pham do dang, chi phi chd phan b, thanh pham trong kho, vén trong
thanh toan, vén bang tién.
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Ddc diém:

- Vén luu dong cua doanh nghiép ciing khéng nging van dong qua cac giai
doan cua chu ky kinh doanh: Dy trir san xuat, san xut va Iuu thong. Qua trinh nay
duoc dién ra lién tuc va thuong xuyén lip lai theo chu ky va duoc goi la qua trinh
tuan hoan, chu chuyén cua vén luu dong.

- Qua mdi giai doan cua chu ky kinh doanh vén luu dong lai thay doi hinh thai
biéu hién, tir hinh thai vén tién té ban dau chuyén sang hinh thai vén vat tu hang hoa
dur trix va vén san xuat, roi cudi cung lai trg vé hinh thai vén tién té.

- Vén luu dong luan chuyén toan b gia tri ngay trong mot lan vao gia tri hang hoa
va hoan thanh mét vong tuan hoan sau mot chu ky san xuét kinh doanh.

3.1.2. Néi dung ciia vén hru dong

3.1.2.1. Thanh phan vén heu déng

- Tién va céc khoan twong duong tién

- Céc khoan dau tu tai chinh ngan han: Pau tu ngan han va dy phong giam gia
chtng khoan dau tu ngan han.

- Céc khoan phai thu: Phai thu khach hang; tra trudc cho ngudi ban; phai thu
noi bo; phai thu theo tién do ké hoach hop dong xay dung; cac khoan phai thu khac;
du phong céac khoan phai thu kho doi.

- Hang ton kho: Hang ton kho; du phong giam gia hang tén kho.

- Tai san ngan han khac: Chi phi tra trugc ngin han; cac khoan thué phai thu;
tai san ngan han khéc.
3.1.2.2. Phan logi vén luu dong

Dé quan ly, sir dung vén luu dong cé hiéu qua can phai tién hanh phan loai
vén luu dong cia doanh nghiép theo cac tiéu thirc khac nhau. Thong thudng ¢d nhiing
cach phan loai sau day:

* Phan logi theo vai tro ting logi von leu déng trong qué trinh san xudt kinh
doanh

Theo céach phan loai nay vén luu dong ciia doanh nghiép cé thé chia thanh 3
loai:

- Vén luu dong trong khau dy trir san xuat: Bao gom gia tri cac khoan nguyén
vt liéu chinh, vat liéu phu, nhién liéu, dong luc, phu ting thay thé, cong cu dung cu.

- Vén luu dong trong khau san xuat: Bao gém céc khoan gia tri san pham do
dang, ban thanh pham, cac khoan chi phi cho két chuyén.

- Vén luu dong trong khau luu thong: Bao gdm céac khoan gia tri thanh pham,
vén bang tién (ké ca vang bac, da quy...); cac khoan vén dau tu tai chinh ngan han,
cac khoan thé chap, ky cuogc, ky quy ngan han; cac khoan vén trong thanh toan (cac
khoan phai thu, tam ng...).
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Céch phan loai nay cho thay vai tro va su phan b cia von luu dong trong tirng
khau cua qué trinh san xuat kinh doanh. Tir d6 c6 bién phap diéu chinh co cu vén
lwu dong hop 1y 6 hiéu qua str dung cao nhét.

* Phan logi theo hinh thai biéu hién

Theo cach phan loai ndy vén luu dong cé thé chia thanh 2 loai:

- Vén vat tu, hang hoa: La cac khoan vén luu dong c6 hinh thai biéu hién bang
hién vat cu thé nhu: Nguyén, nhién, vat liéu, san pham dé dang, ban thanh pham,
thanh pham...

- Vén bang tién: Bao gom céc khoan vén tién té nhu tién mat ton quy, tién giri
ngan hang, cac khoan vén trong thanh toan, cac khoan dau tu ching khoan ngén han...

Cach phan loai nay gilp cho cac doanh nghiép xem xét, danh gia mic ton kho
du trir va kha nang thanh toan ctia doanh nghiép.

* Phan logi theo quan hé sé hitu vé vén

Theo cach phan loai ndy vén luu dong cé thé chia thanh 2 loai:

- Vén chu s¢ hitu: 1a s6 von luu dong thudc quyeén so hitu cua doanh nghiép,
doanh nghiép c6 dy du cac quyén chiém hitu, sir dung, chi phéi va dinh doat. Tuy
theo loai hinh doanh nghiép thudc céc thanh phan kinh té khac nhau ma vén cha s¢
hitu ¢6 ndi dung cu thé riéng nhu: Vén dau tu tir ngan sach Nha nudc; vén do chu
doanh nghiép tu nhan bo ra; von gop co phan trong cong ty ¢6 phan; vén gop tir cac
thanh vién trong doanh nghiép lién doanh; von tu bo sung tir loi nhuan doanh nghiép...

- Cac khoan no: La cac khoan vén luu dong duoc hinh thanh tir von vay cac
ngan hang thuong mai hozc to chic tai chinh khac; von vay théng qua phat hanh tréi
phiéu; cac khoan no khach hang chua thanh toan. Doanh nghiép chi c6 quyén sir dung
trong mot thoi han nhat dinh.

Cach phan loai nay cho thiy két ciu von luu dong caa doanh nghiép duoc hinh
thanh bang vén cua ban than doanh nghiép hay tir cac khoan ng. Tir d6 c6 cac quyét
dinh trong huy dong va quan ly, sir dung vén luu dong hop 1y hon, dam bao an ninh
tai chinh trong st dung vén cua doanh nghiép.

* Phan logi theo nguon hinh thanh

Theo céch phan loai ndy vén luu dong cé thé chia thanh cac ngudn nhu sau:

- Ngudn vén diéu 18: La sé von luu dong duoc hinh thanh tir ngudn vén diéu
1& ban dau khi thanh Iap hozc ngudn von diéu 18 bd sung trong qué trinh san xuét kinh
doanh cua doanh nghiép. Nguon vén nay ciing c6 sy khac biét giita cac loai hinh
doanh nghiép thudc cac thanh phan kinh té khac nhau.

- Nguén vén ty b sung: La ngudn von do doanh nghiép tu bo sung trong qua
trinh san xuat kinh doanh nhu tir lgi nhuan caa doanh nghiép duoc tai dau tu.

- Ngudn vén lién doanh, lién két: La s6 vén luu dong dwoc hinh thanh tir vén
g6p lién doanh cua cac bén tham gia doanh nghiép lién doanh. VVén gép lién doanh
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c6 thé bang tién mat hoac bang hién vat 1a vat tw, hang hoa... theo thoa thuan cua cac
bén lién doanh.

- Ngudn vén di vay: Vén vay ciia cac ngan hang thuong mai hoic té chuc tin
dung, vén vay cua nguoi lao dong trong doanh nghiép, vay cac doanh nghiép khéc.

- Ngudn vén huy déng tir thi trudng von bang viéc phéat hanh cb phiéu, trai
phiéu.

Viéc phan chia vén luu dong theo ngudn hinh thanh gidp cho doanh nghiép
thdy duoc co cau ngudn hinh thanh gitp cho doanh nghiép thiy duoc co ciu ngudn
von tai trg cho nhu cau vén luu dong trong kinh doanh cua minh. Tir goc d6 quan ly
tai chinh moi ngudn tai trg déu c6 chi phi sir dung caa nd. Do d6 doanh nghiép can
xem xét co cau nguon tai tro tdi wu dé dam bao thap chi phi sir dung vén caa minh.
3.1.2.3. Két cdu vén heu dong va cac nhan té anh hwong dén két cau von heu dong

Khai niém: Két cau vén luu dong la quan hé ty Ié giita cac thanh phan vén luu
dong chiém trong tong sé von luu dong tai mot thoi diém nhat dinh.

Y nghia cua viéc nghién ciu két cdu vén leu dong: gidp nha quan ly doanh
nghiép thay duoc tinh hinh phan b vén luu déng va ty trong mdi khoan chiém trong
cac giai doan luan chuyén dé xac dinh trong diém quan Iy vén luu déng va tim moi
bién phéap t6i vu dé nang cao hiéu qua sir dung von luu dong trong tirng diéu kién cu
thé. Thong qua viéc thay doi két cau von luu dong cia mdi doanh nghiép trong nhiing
thoi ky khac nhau c6 thé thay duoc nhitng bién d6i tich cuc hodc han ché vé mit chat
lugng trong cong tac quan Iy von luu dong cua tirng doanh nghiép.

C4c nhan t6 anh hudong dén két cau von luu dong caa doanh nghiép, c6 thé
chia thanh 3 nhém nhan té chu yéu sau déy:

- Cac nhan t6 vé cung rng vat tu nhu: Khoang céch giira doanh nghiép véi noi
cung cap; kha ning cung cap cua thi trudng; ky han giao hang va khéi luong vat tu
duoc cung cap mdi lan giao hang; dic diém thoi vu cua ching loai vat tu cung cap.

- C4c nhan t6 vé mat san xuat nhu: Dac diém, ki thuat, cong nghé san xuat
cuia doanh nghiép; mirc do phirc tap cuia san pham ché tao; do dai cua chu Ky san xuat;
trinh do t6 chirc qua trinh san xuat.

- C4c nhan t6 v& mit thanh toan nhu: Phuong thirc thanh toan duoc lya chon
theo cac hop dong ban hang; thu tuc thanh toan; viéc chap hanh ky luat thanh toan
gitra cac doanh nghiép.

3.2. Xac dinh nhu cau vén hru dong
3.2.1. Sw can thiét phai xac dinh nhu cau vén luu dong

Trong diéu kién cac doanh nghiép chuyén sang thuc hién hach toan kinh doanh
theo co ché thi trudng, moi nhu cau vé vén luu dong cho san xuat kinh doanh cac
doanh nghiép déu ty tai tro thi diéu nay cang c6 ¥ nghia quan trong va tac dong thiét
thyec vi:
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- Pam bao cho qua trinh san xuét va luu thong cua doanh nghiép duoc tién
hanh lién tuc, tranh duoc tinh trang & dong vén, st dung vn hop Iy va tiét kiém, nang
cao hiéu qua st dung von luu dong.

- La co so dé to chac cac ngudn von hop 1y, hop phap dap tng kip thoi nhu
cau vbn luu dong cua cac doanh nghiép. Khdng gay nén su cing thang gia tao vé nhu
cau von kinh doanh cua doanh nghiép.

- Bé str dung tiét kiém, hop Iy va c6 hiéu qua vén luu dong, ddng thoi Ia can
ctr dé danh gia két qua cong tac quan Iy von luu dong trong noi doanh nghiép.

3.2.2. C4c nguyén tic xac dinh nhu cau von lwu déng

- Pap g nhu cau san Xuat,

- Phai xuét phat tir san xuat, bao dam nhu cau vdn cho san xuit - kinh doanh
mot cach hop ly.

- Pam bao can dbi vai cac bo phan ké hoach trong doanh nghiép.

- Bam bao tinh tap trung dan chu.

- Tiét kiem.

3.2.3. Cac phwong phap xac dinh nhu cau vén luwu ddng va xac dinh cac nguén
von luu dong
3.2.3.1. Céc phwong phdp xdc dinh nhu cau vén heu dong

v’ Phwong phdp truc tiép

Noi dung chil yéu cua phuong phap nay 1 cin ctr vao cac yéu té anh huong
truc tiép dén viéc duy trir vat tu, san xuat va tiéu thy san pham dé xac dinh nhu cau
cua tirng khoan vén luu dong trong ting khau roi tong hop lai toan bo nhu cau von
luu dong cua doanh nghiép.

Sau day la phuong phap xac dinh nhu cau vén luu dong cho tirng khau kinh
doanh cua doanh nghiép.

(1) Xéac dinh nhu cau vén luu dong cho khau du trit san xuat

Vén luu dong trong khau du trir san xuat bao gom: Gia tri cac loai nguyén vat
lidu chinh, vat liéu phu, nhién liéu, phu ting thay thé, vat dong géi, cong cu, dung cu.

- Xdc dinh nhu cdu vén nguyén vt liéu chinh:

Cong thuc: Vnvie= Fn X Nn (3.2)

Trong do:

Vivic: Nhu cau vén nguyén vat liéu chinh ky ké hoach.

Fa: Phi ton tiéu hao vé& nguyén vat liéu chinh binh quan 1 ngay ky ké hoach
(muc tiéu ding binh quan 1 ngay vé chi phi nguyén vat liéu chinh ky ké hoach).

Nn: Sb ngay du trix hop Iy nguyén vat liéu chinh ky ké hoach.

+ Pbi v6i Fn: Mic tiéu dung binh quan 1 ngay vé nguyén vat liéu chinh nim
ké hoach duoc xac dinh bang céach Iy tong phi ton (chi phi) st dung nguyén vat liéu
chinh trong ky ké hoach chia cho sb ngay trong ky.

57



Cong thuc: Fn= (3.2)

S ™

Trong do:

F: Téng s6 phi ton (chi phi) tiéu hao vé nguyén vat liéu chinh ky ké hoach.

n: S6 ngay trong ky ké hoach (duoc quy wéc: 1 ndm 360 ngay, 1 quy 1a 90
ngay, 1 thang la 30 ngay).

Téng phi ton tiéu hao nguyén vat liéu chinh sir dung trong nim dugc xac dinh
can ctr vao: s6 lugng san pham du kién san xuét, mac tiéu hao nguyén vat liéu chinh
cho méi don vi san pham, don gia ké hoach ctia nguyén vat liéu chinh. Ngoai ra néu
trong ky ké hoach c6 dy kién dung mot s nguyén vat liéu chinh vao céng viéc sira
chita 16n hozc ché thtr san pham mai thi trong tdng sé phi ton tiéu hao vé nguyén vat
licu chinh ky ké hoach ciing phai bao gom ca nhu cau nay.

+ Do vai Ni: 12 s6 ngay can thiét ké tir khi doanh nghiép bo tién ra mua NVLC
cho dén khi dwa NVLC vao san xuat, bao géom:

S6 ngay hang di trén duong (n1): 1a sé ngay can thiét ké tir khi doanh nghiép
tra tién mua nguyén vat li¢u, cho dén lic nguyén vat liéu vé dén doanh nghiép.

S6 ngay nhap kho cach nhau (n2): 1a s6 ngay cach nhau giira 2 1an cung cap
nguyén vat liu.

n2= S6 ngay nhap kho céch nhau x hé sé xen k& von NVLC  (3.3)

(3.4)

S6 ngay kiém nhan nhap kho (ns): 1a sé ngay can thiét dé lam cong viéc boc
dd, kiém nhan, nhap kho va ghi phiéu nhap kho sau khi nguyén vat liéu vé dén doanh
nghiép.

S6 ngay chuan bi sir dung (ns): 1a s6 ngay can thiét dé chinh Iy va chuan bj
nguyén vat liéu trude khi dwa vao san Xuat.

S6 ngay du trit bao hiém (ns): 1 s6 ngay du trit ting thém trén sb ngay du trix
luan chuyén thuong ngay.

- Xdc dinh nhu cau vén khéc trong khau dee trée san xudt:

C6 thé chia ra lam 2 trudng hop:

+ D4i voi loai vat lieu khac dung nhiéu va thuong xuyén: c6 thé p dung
phuong phap xac dinh vén gidng nhu véi loai nguyén vat liéu chinh di néu & trén.

+ Déi véi loai vat lidu khac co gia tri thap, sb luong tiéu hao khong bién dong
hodc khong thuong xuyén thi cé thé 4p dung phuong phép tinh theo ty 1¢ (%) véi tong
muc luan chuyén cua loai vén do trong khau duy trit san xuat.

Cong thtrc tinh toan nhu sau:

Vvs=M X T% (3.5)

Mrc dvy trit binh quan NVLC

Trong dé: Hé s6 xen k& von NVLC= — - -
Mtc du trixt cao nhat NVLC
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Trong do:

Vvi# Nhu cau vén vat liéu khac.

M: Téng muc ludn chuyén von cua vat liéu nao d6 trong khau du trit.
T%: Ty Ié vbn so vai tong mirc luan chuyén.

(2) Xéc dinh nhu cau vén khau san xuét

- Xdc dinh nhu cdu vén san pham dang ché tao:

Cong thtc: V= Zn X Ck X Hs (3.6)

Trong do:
V. Nhu cau von SP dang ché tao ky ké hoach

Zn: Chi phi san xuat binh quan 1 ngay ky ké hoach (gia thanh san xuat

binh quan 1 ngay ky ké hoach); Z,= =

n

Z: Tong chi phi san xuét trong ky ké hoach

Z= S lugng san pham san xuat ky ké hoach x Gié thanh san xuat don
vi tirng loai san pham (3.7)

Ck: Chu ky san xuét san pham: La khoang thoi gian ké tir khi dua
nguyén vat liéu vao sx cho dén khi sp duoc ché tao xong va hoan thanh céc tha tuc
nhap kho.

Hs: Hé s6 san pham dang ché tao

Gia thanh binh quan san phim dang ché tao
Hs= (3.8)

Gia thanh san xuit san pham

- Xdc dinh nhu cau vén chi phi trd truéc
Cong thtrc: Vcprm= Ppk + PFs - Ps (3.9

Trong do:
Verrr: Nhu cau vén chi phi tra truge ky ké hoach
Ppk: S6 du chi phi tra trudc dau ky ké hoach
Prs: S6 chi phi tra trude dy kién phét sinh trong ky ké hoach
Ps: S6 chi phi tra trude du kién phan bo vao gia thanh sp trong ky ké

hoach
(3) Xac dinh nhu cau vén khau luu thong
Cong thuc: V1p=2Zn X N7p (3.10)
Trong do:

Vrp: S6 von du trir thanh pham trong ky ké hoach

Z»: Gia thanh san xuat cua sp, hang hoa binh quéan 1 ngay ky ké hoach

Ntp: S6 ngay luan chuyén thanh pham ky ké hoach: La khoan thoi gian ké tir
khi thanh pham nhap kho dén khi xuat kho dwa di tiéu thu va thu duoc tién vé. Bao
gom:
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+ S6 ngay du trit ¢ kho thanh pham (NL): Truong hop néu hop dong tiéu thu
quy dinh r6 thoi han cach nhau gitra 2 lan giao hang thi s6 ngay du trix ¢ kho thanh
pham c6 thé tinh theo thoi han cach nhau d6. Con truong hop néu nhu hop déng tiéu
thu chi quy dinh s6 hang hoa xuat giao mdi 1an thi s6 ngay du trit & kho thanh pham
duogc xac dinh nhu sau: N = ::—L (3.11)

Trong d6:  Si: S6 lugng san pham hang hoa xuat giao mdi lan
Sn: Sb lwong sp hang hoa sx binh quan mdi ngay
Ghi chl: S6 ngay du trit & kho thanh pham x hé sb xen k& von thanh pham

A X ~ A \ 2 Mc du trir thanh phdm binh quan
Hé s6 xen k& von thanh pham= =— L anh PR 7 (3.12)
) Muc dy trir thanh pham cao nhat

+ S6 ngay xuat kho va van chuyén: 1a sb ngay can thiét dé dua hang tir kho
cua doanh nghiép dén dia diém giao hang.

- S6 ngay thanh toan: 1a s ngay tur khi 1ap chang tir thanh toan cho dén khi
thu dugc tién ve.

Vi du: Cong ty TNHH “X” ¢6 tai liéu sau:
I. Tai liéu nam bao cao
1. S6 lwong san pham san xuat trong nam 1a: 1.800 san pham.
2. Gia thanh san xuat don vi san pham 1a: 540.000 dong/san pham.
3. S6 du chi phi tra trudc cudi nam 1a: 21.000.000 dong
I1. Tai liéu nam ké hoach
1. Nam ké hoach dy tinh sé lwong san pham san xuét ting 50% so V6i nim bao céo.
2. binh mic tiéu hao cho mét don vi san pham nhu sau:

Bang 3.1: Binh muc tiéu hao va don gia cho mot don vi san pham

Khoan Pon gia binh muec tiéu hao mot don vi SP
- NVL chinh 15.200 d/kg 4,5 kg
- VL Phu 5.000 d/kg 2,2 kg
- Nhién liéu 7.500 d/kg 1,2 kg

3. Ngoai ra, trong nim ké hoach doanh nghiép duy tinh dung 900 kg nguyén vit liéu
chinh dé ché thtr san pham mai.

4. Bdi véi NVL chinh: S6 ngay céch nhau gitra hai 1an nhap 1a 30 ngay, hé s6 xen k&
vén 12 0,75, s6 ngay kiém nhap kho 1a 1,5 ngay, s6 ngay chuan bi sir dung la 4 ngay,
va s6 ngay du trir bao hiém 1a 6 ngay. Theo hop dong da ky hét thi nguyén vat lidu
chinh vé t¢i doanh nghiép thi mai tra tién.

5. Dy tinh sé ngay dy trit hop Iy, hop 1é cua VL phu 1a 22 ngay, cia nhién liéu la 28
ngay.

6. Gia thanh san xuat don vi san pham du tinh giam dugc 5% so Vi ndm bao céo,
theo tai liéu cia bo phan ki thuat thi chu ky san xuat san pham 1a 8 ngay, hé s6 san
pham dang ché tao 12 0,8.
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7. Dy tinh s chi phi tra trudc phat sinh trong nam 1a 42.000.000 d¢ong, s6 phan b
vao gia thanh san pham 1a 35.000.000 dong.
8. Doanh nghiép di ky hop ddng tiéu thu véi khach hang, trong d6 xac dinh mdi 16
hang xuat giao 300 san pham, hé sé xen k& vén thanh pham 0,2. Sé ngay xuat kho va
van chuyén 1a: 1 ngay, s6 ngay thanh toan 1a: 1 ngay.
Yéu cdqu: Xac dinh nhu cau vén luu dong nam ké hoach.
Gidi:

- S lIwong san pham sx nam KH: 1.800 x 150%= 2.700 san pham

- Nhu cau vén luu dong caa khau du trix sx:

+ Nhu cau vén nguyén vit liéu chinh:

Téng phi tén tieu hao NVLC: F= 2.700x4,5x15.200+900x15.200=
198.360.000 @

Phi ton tiéu hao NVLC binh quan 1 ngay: Fnzwz 551.000 d/ng

S6 ngay du trix hop Iy NVLC: Nn= 30x0,75+1,5+4+6= 34 ngay

Nhu cau vén NVLC: Vivie= Fn X No=551.000 x 34= 18.734.000 &

+ Nhu cau vén vat liéu phu:

Tong phi ton tiéu hao VLP: Fyip= 2.700x2,2x5.000= 29.700.000 d

:29.700.000:82.500 d/ng
360

Phi tén tiéu hao VLP binh quan 1 ngay: Favie
S6 ngay du trit hop 1y VLP: Navie= 22 ngay
Nhu cau vén VLP: Vyvip= Favie X Nnvip= 82.500x22= 1.815.000 ¢
+ Nhu cau vén nhién liéu (NL):

Tong phi ton tiéu hao NL: Fni= 2.700x1,2x7.500= 24.300.000 d

Phi tn tiéu hao NL binh quan 1 ngay: Fane= 2222299 = 67 500 d/ng

S6 ngay du trit hop 1y NL: None= 28 ngay

Nhu cau vén NL: VL= Fane X None= 67.500x28= 1.890.000 d

=> Nhu cau VLD trong khau du trii: Vpr= 18.734.000+ 1.815.000+
1.890.000= 22.439.000 d

- Nhu cau vén lvu dong ciia khau san Xuat:

Gia thanh sx don vi san pham ky ké hoach: 540.000x95%= 513.000 d/sp

Tong gia thanh san xuat san pham: Z= 2.700x513.000= 1.385.100.000 d

Gia thanh binh quan 1 ngay ky ké hoach: Z,= 1.385.100.000/360=3.847.500
d/ng

+ Nhu cau von san pham dang ché tao: Va.= 3.847.500x8x0,8= 24.624.000 d

+ Nhu cau von chi phi tra trugc: Veprr= 21.000.000+42.000.000-35.000.000=
28.000.000 d

=> Nhu cau VLD trong khiu san xuat: V= 24.624.000+28.000.000=
52.624.000d
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- Nhu cau vén luu dong cia khau luu thong:
S6 ngay du trit ¢ kho thanh pham: N.= ;—L = %z 40 ngay

n 360
S6 ngay luan chuyén thanh pham: Ntp= 40x0,2+1+1= 10 ngay
=> Nhu ciu VLD trong khau luu théng: Vrp= 3.847.500x10= 38.475.000 d
=> Nhu ciu VLD k¥ ké hoach: VLD:= 22.439.000+ 52.624.000+ 38.475.000
=113.538.000 d

v' Phwong phdp gidn tiép
- Noi dung: La dya vao théng ké kinh nghiém vé von luu dong binh quan nim
bao cdo, nhiém vu san xuét kinh doanh nim ké hoach va kha ning tang hoac giam
téc d6 luan chuyén von luu dong nim ké hoach dé xac dinh nhu cau vén luu dong
cua doanh nghiép nam ké hoach.
Nhu cau von luu dong nam ké hoach duoc tinh theo céng thirc sau:

VLD1=VIDox = x(1 + t%) (3.13)
0

Trong d6:  VLD1: Nhu cau von luu dong nam ké hoach.
VLD,: S6 du binh quan vén luu dong nim bao cio.
M1: Téng muc luan chuyén vén luu dong nam ké hoach.
Mo: Téng muc luan chuyén vén luu dong nim bao céo.
t%: Ty I¢ (tang hodc giam) sé ngay luan chuyén vén luu dong
nam ké hoach so véi nim bao bao.
+ Pbi vai 6 du von luu dong binh quan nam bao cdo duge tinh theo phuong

phap binh quan sé hoc, cu thé:
__ VLDgg+VLD g

VI, = VLD V1 Dex (3.14)
Hoac

WBO _ VLDq1+VLDq2:VLDq3+VLBq4 (315)
Hoac

VID, = %JrVLchﬁVchquw“l“% (3.16)
Trong do:

VLBax: S6 von luu dong dau ky bao céo.

VLB« S6 vbn luu dong cudi nam bao cio.

VLBPq1, VLDq2, VLBgs, VLDga: Lan luot 12 vén luu dong binh quan cac quy
1,2, 3,4.

VLBdqi: Vén luu dong dau quy 1.

VLBcqi, VLDeq2, VLDegs, VLDcqa: Lan luot 12 von lwu dong cudi céc quy 1, 2,
3, 4.
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+ Poi voi ty 18 tang (hodc giam) sé ngay luan chuyén von luu dong nim ké
hoach so véi nam bao cao dugc xac dinh theo cong thirc sau:
Cong thire tinh nhu sau:

K1—-Kp
t% = ——
Ko

(3.17)

Trong dé:  t%: Ty 1& tang (hodc giam) s6 ngay luan chuyén vén luu dong

nam ké hoach so v&i nam bao céo.
Ki: S6 ngay luan chuyén vén luu dong nim ké hoach.
Ko: S6 ngay luan chuyén vén luu dong nam béo céo.

Vi du: Gia sir doanh nghiép A co tai liéu sau:
I. Tai liéu nam béo cdo:
1. Doanh thu thuan tiéu thy san pham trong nam 1a: 400 triéu dong
2. S6 du VLD tai cac thoi diém trong nim nhu sau:

+ Pau quy 1: 100.000.000 dong.

+ Cubi quy 1: 80.000.000 dong.

+ Cubi quy 2: 100.000.000 ddng.

+ Cubi quy 3: 110.000.000 ddng.

+ Cubi quy 4: 120.000.000 ddng.
3. S6 ngay luan chuyén vén luu dong 1a: 90 ngay.
1. Tai liéu nam ké hoach:
1. Doanh thu thuan vé tiéu thu san pham trong nim du kién ting 20% so v&i ndm bao
cao.
2. S6 ngay luan chuyén vén luu dong du kién 1a: 72 ngay.
Yéu cdqu: Hay xac dinh nhu cau von luu dong cho doanh nghiép nam ké hoach.

Giai:

100

T+80+100+110+1§—0

=100 trd

S6 du binh quan vén luu dong nim bao cdo: VLD,=
Doanh thu thuan nim ké hoach : M= 400x120%= 480 trd
Ty lé tang (hodc giam) sb ngay luan chuyén vén luu dong nam ké hoach so véi nim

729‘090 x100% = —20%

=> Nhu cau vén luu dong cho doanh nghiép nam ké hoach:
480

VLD:= 100me(1 — 20%)=96 trd

Ghi cha: Trén thyc té dé uéc tinh nhanh nhu cau vén luu dong nim ké hoach
cac doanh nghiép thuong sir dung phuong phap tinh toan cin ctr vao tong mac luan
chuyén vén luu dong va sé vong quay vén luu dong duy tinh nim ké hoach:

Cong thirc tinh nhu sau:

bao cao: t%=

VLD, =2 (3.18)

Ly
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Trong d6: M1 Tong mac luan chuyén vén luu dong nam ké hoach.
L1: S6 vong quay von luu dong nam ké hoach. Puoc xac dinh
bang cong thac: L, = Ki (3.19)
1

n: sb ngay trong ky ké hoach (1 nam 360 ngay, 1 quy 90 ngay, 1
thang 30 ngay).
Vi vi du trén: S6 vong quay vén luu dong nam ké hoach: Li= % = 5vong

Nhu cau vén luu dong cho doanh nghiép nam ké hoach: VLD;= % =96 trd

Sau khi d3 x4c dinh duoc nhu cau vén luu déng cho toan doanh nghiép nim
ké hoach. Cin ctr vao ty trong vén luu dong cua cac khau kinh doanh theo thdng ke,
kinh nghiém ¢ cac nam trudce dé tién hanh phan bd vén luu dong cho ting khau: du
trir San Xuat, san xuat va luu thong.

Vi vi du trén: Gia st ty trong & cac khau du trir san xuét 1a 40%, khau san
XUt 1a 35%, khau luu thong 14 25%. Nhu cau vén luu dong cho ting khau.

Nhu cau vén du trit san xuét; 96x40%= 38,4 trd

Nhu ciu vn san xuat:; 96x35%= 33,6 trd

Nhu cau vén luu thong: 96x25%= 24 trd

Nhdn xét: Viéc tinh toan twong ddi don gian, giip doanh nghiép uéc tinh
nhanh chéng nhu cau vén luu dong nim ké hoach dé xac dinh nguon tai trg pha hop.

v' Phwong phdp wéc tinh nhu cdu vén luu dgng bang ty 1¢ % trén doanh thu

Pay 12 mot phuong phap du doan nhu cau von luu dong don gian, dé lam. Khi
ap dung phuong phap nay doi hoi ngudi quan ly tai chinh doanh nghiép phai hiéu dic
th san xuat - kinh doanh cia doanh nghiép phai hiéu tinh quy luat cia méi quan hé
gitta doanh thu tiéu thu san pham vai tai san, tién von, phan phéi lgi nhuan cia doanh
nghiép.

Phuong phép nay duoc tién hanh qua 4 budc sau day:

- Bwoc 1: Tinh s du binh quan cua cac khoan muc trén bang can dbi ké toan
cua doanh nghiép trong nam trude (ndm bao cao).

- Bwéc 2: Chon cac khoan muc vén luu dong chiu su tac dong truc tiép va co
quan hé chat ché vai doanh thu rdi tinh ty 16 phan traim cua céc khoan d6 so véi doanh
thu thyc hién dugc trong nam bao cao.

- Bwéc 3: Dung ty 1é phan trim d6 dé wadc tinh nhu cau vén san xuat - kinh
doanh cho nim sau (nim ké hoach) trén co s& doanh thu duy kién nim ké hoach.

- Bwéc 4: Dy dinh huy ddng ngudn trang trai nhu ciu ting vén san xuét - kinh
doanh trén co s& két qua kinh doanh nam ké hoach.

Vi dy: Doanh thu cua doanh nghiép A nam béo céo 14 5.000 triéu ddng va dat
ty suét lgi nhuan truge thué trén doanh thu 12 3%. Doanh nghiép danh 40% lgi nhuan
sau thué dé tra 1i c6 phan. Dy kién nam ké hoach doanh thu dat 14 6.000 triéu ddng,
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ty suat loi nhuan truge thué trén doanh thu cling nhu nam bao c4o va ciing gitr nguyén
muc chia 14i ¢6 phan nhu vay.

Hay du tinh nhu cau vén luu dong tang 1én bao nhiéu trong nam ké hoach va
tim ngudn trang trai. Biét rang doanh nghiép phai nop thué thu nhap doanh nghiép
vé6i thué suit 20% va trich bang can déi ké toan nam bao céo nhu sau:

Bang 3.2: Trich bang can d6i ké toan nam béo céo
Pon vi tinh: Triéu dong

- Pau | Cudbi L Pau | Cudi
Tai san . . Nguon von . .
nam nam nam nam
. Tai san ngan han 1.130 | 1.150 | I. Ng phai tra 880 920
1. Vén bang tién 180 | 220 | 1. Vay ngéin han 220 | 180
2. Cac khoan BTTC NH 210 270 | 2. Phai tra ng ban 180 200
3. Cac khoan phai thu 620 580 | 3. Phaitra CNV 80 100
4. Hang ton kho 120 80 | 4. Phai tra NSNN 110 130
5. Tai san ngan han # 0 0 | 5. Vay dai han 290 | 310
I1. Tai san dai han 1.200 | 1.320 | Il. Nguon VCSH 1.450 | 1.550
Tong cong 2.330 | 2.470 | Téng cong 2.330 | 2.470
Biét rang:
) T}q’ SUét |0’| nhuén doanh thu :L(_)fi nhuin trwéc thué thu nhip doanh nghiépxloo%
Doanh thu
- Tinh s6 du binh quan ctia cac chi tiéu trén bang can d6i ké toan nam bao céo.
- Ty 18 tai san ngan han trén doanh thu nim béo cao: % = 0,228
- Ty l¢ cac khoan vén hién doanh nghiép dang chiém dung duoc so véi doanh
thu nim béo cdo: o120 0,08
5.000

- Trong nam béo cao dé tao ra dugc 1 d6ng doanh thu thi doanh nghiép can bo
ra: 0,228-0,08= 0,148 ddng von luu dong

- Trong ndm ké hoach doanh thu tang thém so véi nim bao cao: 6.000-5.000=
1.000 triéu dong thi can thém s6 von luu dong 1a: 1.000x0,148= 148 triéu dong.

- Loi nhuan truéc thué nam ké hoach: 6.000x3%= 180 triéu dong

- Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép: 180x(1-20%)= 144 tri¢u dong

- Loi nhuan con lai sau khi tra 14i c6 phan: 144x60%-= 86,4 triéu dong

Nhu vay, v6i nhu cau vén luu dong ting thém nam ké hoach la 148 triéu dong
thi 6 thé sir dung loi nhuan dé lai: 86,4 triéu dong dé tai tro, s6 con lai: 148- 86,4=
61,6 tricu dong thi doanh nghiép c6 thé huy dong tir nhitng ngudn bén ngoai doanh
nghiép.

65



3.2.3.2. Xdc dinh cac nguon véon luu dong

- Nhitng TSNH hinh thanh c6 tinh chat thuong xuyén duoc goi 1a TSNH
thuong xuyén.

- Trong ky, do nhiéu nguyén nhan khac nhau lam ting nhu cdu VLD dan dén
hinh thanh thém 1 b phan TSNH khéng cé tinh chat thuong xuyén goi 1a bo phan
TSNH tam thoi.

Ngudn VLD thudng xuyén = TSNH - No ngén han (3.20)

Hoac:
Ngudn VLD thudng xuyén = Téng ngudn vén thuong xuyén - TSDH (3.21)

Trong do:
Ngudn vén thuong xuyén = VCSH + No dai han (3.22)

Hoac:
Nguon von thuong xuyén = Tong ngudn vén — No ngan han  (3.23)

3.3. T6 chire dam bao von luwu déng cho san xuat kinh doanh
3.3.1. Lwa chon chién lwoc t6 chirc nguon véon kinh deanh va dam bao nhu cau
von lwu dong cho san xuat kinh doanh

M6 hinh 1: Tai tro'vén heu déng thiong xuyén can thiét bang nguén von dai
han va vén heu déng tam thoi bang nguén vén ngen han

Pay 1a mo hinh kha pho bién & cac cong ty. Uu diém caa mo hinh nay l1a xac
lap duoc sy can bang vé thoi han st dung vén va ngudn von. Do d6 ¢6 thé han ché
cac chi phi str dung von phat sinh thém hoic rui ro cé thé gap trong kinh doanh. C6
thé mé ta mo hinh nay nhu sau:
4 Vén kinh doanh

/\/Nguén vbn ngan han
TSNH tam thoi
TSNH thudng xuyén Ngudn vén dai han

0 TSCb ,» 1hoi gian

Hinh 3.1: Tai trg vdn luu dong theo mé hinh 1
M6 hinh 2: Tai tro'von luu déng thuwong xuyén va mét phan vén luu déng tam
thoi bang nguon vén dai han, phan vén heu déng tam thoi con lgi bang nguon vén
ngan han
Do cong ty sir dung ngudn vén dai han dé tai trg 1 phan vén luu dong tam thoi
nén cong ty cd kha ning thanh toan ngay 1 phan nhu cau von luu dong tam thoi. Diéu
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nay thé hién sy than trong hon trong viéc lya chon chinh sach tai trg nhu cau vén luu
d6ng cua cong ty. Tuy nhién do l4i tién vay dai han thudng cao hon mé hinh trén. C6
thé biéu hién mé hinh nay nhu sau:

4 Vén kinh doanh

Ngudn vén ngin han

TSNH thuong xuyén Ngudn vén dai han

0 TSCDb

» Thoi gian

Hinh 3.2: Tai trg von luu dong theo mé hinh 2

M6 hinh 3: Tai tro' mét phdn vén heu dong thwong xuyén bang nguon vén dai
han, phan von lieu déng thirong xuyén con lai va vén leu déng tam thoi bang ngusn
von ngan han

Trong mé hinh nay, cong ty sir dung 1 phan ngudn vén ngan han dé tai tro
nhu cau vén luu dong thuong xuyén caa cong ty nén kha ning rui ro cao hon hai mé
hinh trén. Tuy nhién do ty trong nguon tai trg ngan han vén luu dong tang thém ciing
tao diéu kién cho cong ty tiét kiém hon nita chi phi st dung vén, ting tinh linh hosc
trong viéc tai trg cac nhu cau ngan han.

4 V6n kinh doanh

/\/ Ngudn vén ngan han
TSNH tam thoi

TSNH thuong xuyén Ngudn von dai han

TSCb
0 » Thoi gian

Hinh 3.3: Tai trg vdn luu dong theo mé hinh 3
Tuy nhién ciing can thay rang, thong thuong cac cdng ty khong chi lua chon
mot mé hinh ndo duy nhat ma tuy ting thoi ky cong ty c6 thé lya chon, str dung it
hoac nhiéu ngudn vén ngan han dé tai tro nhu cau vén luu dong.
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3.3.2. T6 chitc nhu ciu von luu dong thwong xuyén trong nim
Xac dinh vén luu dong thira, thiéu
Cong thuc: VE=V1c-Vne (3.24)

Trong do:

V= : S6 VLD thira (+), thiéu (-) so véi nhu cau cia quy mé kinh doanh

Vrc: S6 VLD thyc ¢6 cia DN ¢ dau ky KH

Vne: Nhu cau VLD thudng xuyén can thiét caa DN

Céc bién phap xir ly khi thira, thiéu von luu dong

- Khi thira VLD: DN can c6 bién phap thich hop dé tranh tinh trang vén bj
dong, lang phi vén nhu: du tinh mé rong quy mé kinh doanh, gép vén lién doanh,
mua ¢ phiéu, tréi phiéu...

- Khi thiéu VLD: DN phai tim nguon tai tro dé bu dap sé thiéu d6. Bang nguon
von bén trong, bén ngoai.
3.3.3. T6 chire dam bao von lwu ddng cho san xuat kinh doanh trong thang, trong

7

quy

Cong thuc: S6 VLD thura (+) hoac thiéu (-) so véi nhu cau VLD trong thang,
trong quy S6 VLD hi¢n c6 va sb co thé bd sung hoic giam bét trong thang, trong
quy - Tong nhu cau VLD trong thang, trong quy (3.25)

Trong do:

S6 VLD hién co: Lay sé hién dang luan chuyén ¢ dau mdi thang, mdi quy

S6 VLD du tinh c6 trong thang, trong quy: La du kién trich tir quy dau tu phat
trién bd sung, von gop lién doanh, loi nhuan chwa phan phéi,...

Tong nhu cau VLD trong thang, trong quy: Nhu cau vé vén cho nhitng vat tu
du trix, chi phi sx, thanh pham, hang hoé cua doanh nghiép trong thang, trong quy

Néu thira (+) von: Doanh nghiép ¢ thé t6 chuc kinh doanh ngan han hozc dau
tu tai chinh ngan han.

Néu thiéu (-) von: Phai tim nguon bu dap sy thiéu hut ciia vén bang cach huy
ddéng ngudn von tir bén ngoai.

3.4. Bao toan va nang cao hiéu qua sir dung von lwu déng
3.4.1. Y nghia quan |y vén lwu déng

- Pam bao sir dung VLD hop Iy, tiét kiem.

- Ha thap chi phi sx, tiét kiém chi phi bao quan dong thoi thuc déy tiéu thu sp
va thanh toan cac khoan cong no 1 cach kip thoi nhiam ting hiéu qua san xuat — kinh
doanh.

3.4.2. Bao toan vén luu dong
- Su can thiét phai bao toan vén luu dong
Nguyén nhan:

68



Hang hoa bi & dong, kém pham chat, mat pham chat, khéng phu hop véi nhu
cau thi truong, khéng tiéu thu dugc hoac tiéu thu véi gia bi ha thap.

CAc rui ro bat thuong xay ra trong qua trinh sx-kd.

Kinh doanh bi 16 kéo dai.

Né&n kinh té c6 lam phét cao.

VLD trong thanh toan bi chiém dung 1an nhau kéo dai vai s luong 16n.

=> Doanh nghiép phai bao toan vén luu dong.

- C4c bién phép bao toan vén luu dong

+ Pinh ky tién hanh kiém ké, danh gia lai todn bo vat tu, hang hoa, vén bang
tién, von trong thanh toén,...

+ Nhirng vat tu, hang hoa tén dong lau ngay phai cha dong giai quyét, phan
chénh léch thiéu phai xir ly kip thoi dé bu dép lai.

+ Nhitng khoan vén bi chiém dung can c6 bién phap don doc va giai quyét tich
cuc dé thu tién vé nhanh chong.

+ Nhirng doanh nghiép kinh doanh bi 16 kéo dai, 4p dung k¥ thuat méi vao san
XUt VA cai tién phuong phap cong nghé.

+ Trong diéu kién lam phét cao, phai trich 1ap quy du phong TC dé bu dap hao
hut do lam phat.
3.4.3. Céc chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von lru dong cia doanh nghiép

Pé danh gia hiéu qua sir dung vén luu dong trong cac doanh nghiép co thé sir
dung cac chi tiéu chu yéu sau day:

- Toc do luan chuyén von luu dong

Viéc str dung hop Iy, tiét kiém vén luu dong duogc biéu hién trude hét ¢ toe do
ludn chuyén vén luu dong cua doanh nghiép nhanh hay cham. Vén luu dong luan
chuyén cang nhanh thi hiéu suat sir dung von luu dong cia doanh nghiép cang cao va
nguoc lai.

Téc @6 luan chuyén von luu dong co thé do bang hai chi tiéu 1a sé lan luan
chuyén va ky luan chuyén vén. Sé 1an luan chuyén vén luu déng phan anh sb ngay
ctia mot vong quay von duoc thuc hién trong mot thoi ky nhat dinh, thuong tinh trong

mot nam. Cong thirc tinh toan nhu sau:

=

L= (3.26)

VL

v

Trong d6:  L:S6 lan luan chuyén cua vén luu dong trong nam.
M: Téng muc luan chuyén von trong nam.

VLD: Vén luu dong binh quan trong nim.
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Ky luan chuyén vén phan anh sé ngay dé thuc hién mot vong quay vén luu
dong. Cong thac xac dinh nhu sau:

360 VLbx360
K== hay K=—"—
L M

(3.27)

Trong d6:  K: Ky luan chuyén vén luu dong

Vong quay vén cang nhanh thi ky luan chuyén vén cang duoc rdt ngan va
chung to vén luu dong cang duoc st dung c6 hiéu qua.

- Muc tiét kiém vén luu dong do ting toc d6 luan chuyén

Do ting tdc d6 luan chuyén vén nén doanh nghiép cé thé ting thém tong mirc
luan chuyén vén song khéng can ting thém hodc ting khong dang ké quy md vén luu
dong. Cong thirc xac dinh s6 vén luu dong tiét kiém nhu sau:

My My

VLBu= 22x(Ki - Ko) hode VLBPy= - (3.28)

Ly 0
Trong d6: VLB Vén luu dong tiét kiém do ting téc do luan chuyén vén
nam ké hoach so v&i nam bao céo.
M1: Tong muc luan chuyén vén nam ké hoach.
Lo, L1: S 1an luan chuyén vén nam bao cdo va nim ké hoach.
Ko, K1: Ky luan chuyén vén nam bao cao va nam ké hoach.
- Hiéu suat sir dung vén luu dong
Chi tiéu nay phan anh mét déng vén luu dong c6 thé 1am ra bao nhiéu dong
doanh thu thuan. Néu doanh thu thuan duoc tao ra trén mot déng von luu dong cang
I6n thi hiéu suat st dung vén luu dong cang cao. Cong thirc tinh nhu sau:
DTT

Hvip=— (3.29)

Trong d6:  Hvip: Hiéu suat sir dung vén luu dong trong ky.
DTT: Doanh thu thuan thuc hién trong ky.
VLD: Vén luu dong binh quén trong ky.
- Ham luong vén luu dong
La s6 vén luu dong can c6 dé dat duoc mot ddng doanh thu thuan. Pay 1a chi
tiéu nghich dao cua chi tiéu hiéu suat sir dung vén luu dong. Cong thie tinh nhu sau:

VLD
MVLB: m (330)

Trong dé: Myrp: Ham lugng (muc ding) von luu dong.
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- Ty suat lgi nhuan vén luu dong

Chi tiéu ndy phan anh mot ddng vén luu dong ¢ thé tao ra bao nhiéu dong loi
nhuan truéc thué (hoac lgi nhuan sau thué thu nhap). Ty suat loi nhuan vén luu dong
cang cao thi ching té hiéu qua sir dung vén luu dong cang cao. Cong thirc xac dinh

nhu sau:

(3.31)

Pyp =
VLD VL

O

Trong do:
P’vip: Ty suat lgi nhuan vén luu dong.
P: Loi nhuan trude thué (hoic sau thué) thu nhap doanh nghiép.
3.4.4. Bién phap ting téc d@o luan chuyén vén lru dong

- Y nghia tang téc do luan chuyén vén luu dong

La diéu kién rat quan trong dé phat trién san xuat kinh doanh;

Anh huéng tich cuc di véi viéc ha thap gia thanh san pham.

- Phuong hudéng va bién phap ting toc do luan chuyén vén luu dong

Tang téc do luan chuyén vén trong khau du trit san xuat: Chon dia diém cung
cap hop 1y dé rdt ngan s6 ngay hang di trén duong, s6 ngay cung cap cach nhau; cin
ctr vao nhu cau vén luu dong da xac dinh va tinh hinh cung cap vat tu to chic hop ly
viéc mua sim, du trir bao quan vat tu nham rat bot sé lwong du trix luan chuyén
thudng ngay, kip thoi phét hién va giai quyét nhiing vat tu & dong dé giam vén ¢ khau
nay.

Tang toc d6 luan chuyén vén khau san xuat: Ap dung cong nghé hién dai dé
rat ngan chu Ky san xuat, tiét kiém chi phi san xuat, to chiic san xuat hop 1y, dong bo
dé ha gia thanh san pham, dé giam von & khau nay.

Tang té¢ do luan chuyén von khau luu thong: Nang cao chat lugng san pham
san xuat, 1am tot cong tac tiép thi dé day nhanh qua trinh tiéu thu va thanh toan nham
rut ngan sé ngay du trir & kho thanh pham va sé ngay thanh toan, thu tién hang kip
thoi, ting nhanh tdc do von luu dong & khau nay.

3.4.5. Kiém tra tinh hinh sir dung vén luu déng

Trong qué trinh san xuat kinh doanh céc doanh nghiép phai thuong xuyén thyc
hién viéc hach toan diing gia tri thuc té ciia vat tu, hang hoa theo muc dién bién (tang,
giam) gié ca trén thi trudng nham tinh dang, tinh da chi phi vat tu, hang hoa vao gia
thanh san pham, gia von hang hoa va chi phi luu thong dé thuc hién viéc kiém tra sir
dung vén va bao toan vén luu dong.

Nhiéu nha kinh té cho rang khi xir Iy bao toan vén ciing phai phan biét tly
theo ting truong hop. Néu thiéu hut von do nhitng nguyén nhan khéach quan thi sé
thiéu hut duoc trir vao sé 14i thuc hién trude khi nop thué. Truong hop tai san bi mat
mat, hu hong 1am giam vén do trach nhiém ca nhan thi phai truy cau trach nhiém va
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xt ly theo luat phap. Trudng hop do nguyén nhan chu quan thi sé thiéu hut phai trir
vao phan loi nhuan dé lai trudc khi trich 1ap cac quy. Cach xu ly nay vira gan duoc
chit ch& hon nira loi ich cua doanh nghiép véi trach nhiém bao toan vén, vira két hop
dugc hai hoa cac loi ich: Loi ich cia nguoi lao dong, lgi ich cua doanh nghiép va loi
ich cia Nha nudc.
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CAU HOI ON TAP

1. Vén luu dong trong doanh nghiép 1a gi? C6 nhitng dic diém gi? Thanh phan va két
cau von luu dong trong doanh nghiép?
2. Vi sao phai xac dinh nhu cau vén luu dong? Cac phuong phap xac dinh nhu cau
vén lwu dong trong doanh nghiép?
3. Y nghia quan 1y vén luu dong? Su can thiét phai bao toan vén luu dong va céc bién
phap bao toan vén luu dong?
4. Céc chi tiéu danh gia hiéu suét st dung vén luu dong? Can bo tai chinh doanh
nghiép can phai lam gi dé nang cao hiéu suat st dung vén luu dong trong doanh
nghiép?

BAI TAP UNG DUNG
Bai 1: Cong ty TNHH “Hung Phat” c6 tai liéu sau:
I. Tai liéu nam bao cao
1. S6 lwong san pham san xuat trong nam 1a: 6.300 san pham.
2. Gia thanh san xuat don vi san pham la: 700.000 dong/san pham.
3. S6 du cudi nam (ngay 31/12) chi phi tra trudc 1a: 35.000.000 dong.
I1. Tai liéu nim ké hoach
1. Nam ké hoach dy tinh sé lwong san pham san xuét ting 18% so v&i nim bao céo.
2. binh mic tiéu hao cho mot don vi san pham va don gia nguyén nhién vt liéu nhu
sau:

Khoan Pon gia binh muec tiéu hao mot don vi SP
- NVL chinh 9.000 d/kg 2,5kg
- VL Phu 2.700 d/kg 0,8 kg
- Nhién liéu 4.500 d/kg 1,4 kg

3. Ngoai ra trong nim ké hoach doanh nghiép duy tinh ding 450 kg nguyén vat lidu
chinh dé ché thtr san pham méi.
4. Cong ty da ky két hop dong véi nguoi cung cap nguyén vat liéu chinh thi ci 20
ngay lai nhap kho 1 1an va sau khi nguy@n vat liéu vé dén kho cong ty mai tra tién,
s6 ngay kiém nhap kho 12 0,5 ngay va sé ngay du trir bao hiém la 6 ngay nguyén vat
liéu chinh khéng phai qua gia cong va dugc dua ngay vao san xuat. Hé sb xen k& vén
nguyén vat liéu chinh 1a 0,8.
5. Dy tinh s6 ngay dur trit hop Iy caa VL phu 1a 18 ngay, cua nhién liéu 1a 30 ngay.
6. Gia thanh san xuat don vi san pham du tinh giam dugc 10% so véi ndm béo céo;
chi phi bo vao lic dau cua qué trinh san xuat san pham chiém 85%, céc chi phi khac
bo tiép tuc va déu din; theo tai lidu ciia bo phan ki thuat thi chu ky san xuat san pham
la 1,5 ngay.
7. Du tinh chi phi tra tru6ce phat sinh trong ky ké hoach 13 85.000.000 ddng, s6 du
kién phan b6 vao gié thanh trong ky 1a 50.000.000 dong.
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8. Cong ty da ky hop dong tiéu thy voi khach hang, trong d6 xac dinh mdi 16 hang
Xuat giao 413 san pham. Sé ngay xuat kho va van chuyén 1a: 2 ngay, sé ngay thanh
toan 1a: 7 ngay. Hé sb xen k& vén thanh pham: 0,75

9. Trong ndm ké hoach cdng ty thuc hién duoc 16 lan giao hang véi don gia san pham
(chua c6 thué GTGT) 1a: 864.000 dong/san pham.

Yéu cau:

1. Xac dinh nhu cau vén lvu dong ndm ké hoach.

2. Panh gia hiéu qua sir dung vén lwu dong nam ké hoach qua cac chi tiéu hiéu suat
chung, hiéu suat bo phan va céc chi tiéu khac.

Bai 2: Cong ty TNHH Huong Quynh c6 tai liéu sau:

I. Tai liéu nam bao cao

1. S lwong san pham san xuat trong nam 1a: 7.200 san pham.

2. Gi4 thanh san xuat don vi san pham 1a: 666.000 dong/san pham.

3. S6 du cudi nam (ngay 31/12) chi phi tra trude 1a: 39.000.000 dong.

I1. Tai liéu nim ké hoach

1. Nam ké hoach dy tinh s6 lwong san pham san xuat tang 20% so v6i nam bao céo.

2. Binh muc tiéu hao cho mot don vi san pham va don gia nguyén nhién vt liéu nhu
sau:

Khoan Pon gia binh muc tiéu hao mot don vi SP
- NVL chinh 6.300 d/kg 3 kg
- VL Phu 1.800 d/kg 1,2 kg
- Nhién li¢u 5.400 d/kg 1,8 kg

3. Ngoai ra trong nam ké hoach doanh nghiép duy tinh diing 360 kg nguyén vat lidu
chinh d¢ stra chita 16n TSCD.
4. Cong ty da ky két hop dong vai ngudi cung cap nguyén vat liéu chinh thi ca 30
ngay lai nhap kho 1 1an, s6 ngay hang di trén duong 3 ngay, s6 ngay kiém nhap kho
12 0,5 ngay va sé ngay du trir bao hiém 1a 4 ngay nguyén vat liéu chinh khong phai
qua gia cong va duoc dwa ngay vao san xuat. Trong ky, mic du trix binh quan nguyén
vat liéu chinh 12 72 kg, muc du trit cao nhat nguyén vat liéu chinh 12 100kg.
5. Ty 18 % vén vat lidu phu 25%, sé ngay duy trir cia nhién liéu 1a 28 ngay.
6. Gia thanh san xuat don vi san pham du tinh giam duoc 4% so véi nim bao cdo, gia
thanh binh quan san phim dang ché tao 543.456 dong, theo tai lidu cua bo phan ki
thuat thi chu ky san xuat san pham 1a 1.8 ngay.
7. Dy tinh chi phi tra truéc phét sinh trong ky ké hoach 1a 77.000.000 ddng, sé dy
kién phan bo vao gia thanh trong ky 1a 46.000.000 dong.
8. Cong ty da ky hop dong tiéu thy voi khach hang, trong d6 xac dinh mdi 16 hang
Xuat giao 600 san pham, muc dy trir thanh pham binh quan 12 480 san pham. Sb ngay
xuat kho va van chuyén 1a: 3 ngay, sé ngay thanh toan 1a: 10 ngay.
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9. Trong ndm ké hoach cong ty thyc hién duoc 12 1an giao hang véi don gia san pham
(chua c6 thué GTGT) 1a: 810.000 dong/san pham.
Yéu cdu:
1. Xac dinh nhu cau vén luu dong nam ké hoach.
2. Panh gia hiéu qua sir dung vén luu dong nam ké hoach qua cac chi tiéu hiéu suat
chung, hiéu suat bo phan va cac chi tiéu khac.
Bai 3: Doanh nghiép A c0 tai liéu sau:
I. Tai liéu nam bao cao
1. Doanh thu thuan tiéu thu san pham trong nam 1a: 1.470 triéu dong
2. S6 du VLD tai cac thoi diém trong nim nhu sau:
Pon vi tinh: triéu dong
Pau quy | | Cudiquy I | Cudi quy Il | Cudi quy I | Cudi quy 1V

Vén luu
dong

I1. Tai liéu nim ké hoach
1. Doanh thu thuan vé tiéu thu san pham trong nam du Kién ting 25% so v&i ndm bao
cao.
2. Dy kién &p dung cac bién phap ting téc d6 luan chuyén vén luu dong, dit muc tiéu
ky luan chuyén vén luu dong nam ké hoach sé& rut b6t di 18 ngay so véi nam bao cio.
3. Ty trong VLD cua doanh nghiép trong cac khau du trir san xuat, san xuat va khau
leu thdng theo thdng ké qua cac nam thong thuong la 35%, 40% va 25%.
Yéu cdu:
1. Xéac dinh nhu cau vén luu dong nim ké hoach cho cac khau du trir san xuat, san
Xuat va khau luu thong.
2. Xac dinh s6 VLD c6 thé tiét kiém duoc do tang toc do luan chuyén VLD.
3. Nhan xét hiéu qua st dung VLD niam ké hoach so véi nim bao cdo qua cac chi
tiéu: Toc do luan chuyén VLD, hiéu suét s dung VLD, muc ding VLD.
Bai 4: Can cur vao tai liéu cua doanh nghiép H. Hay xac dinh:
1. Nhu cau vén luu dong nam ké hoach cho céc khau du trir san xuat, san xuat va

350 365 370 400 320

khau luu thong.

2. S6 VLD c6 thé tiét kiém duoc do ting toc do luan chuyén VLD.

3. Nhan xét hiéu qua st dung VLD nidm ké hoach so véi nim bao cdo qua cac chi
tiéu: Tc d6 luan chuyén VLD, hiéu suat sir dung VLD, mic dung VLD va ty suat
loi nhuan VLD.

I. Tai liéu nam bao cao

1. Doanh thu thuan tiéu thu san pham trong nam 1a: 3.200 triéu dong

2. Gi4 thanh tiéu thy toan bo san pham trong nam la: 3.136 triéu dong

3. S6 du VLD tai cac thoi diém trong nim nhu sau:
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Pon vi tinh: triéu dong
Pau quy | | Cudi quy | | Cudi quy Il | Cudi quy Il | Cudi quy IV

Vén luu
dong
I1. Tai liéu nim ké hoach
1. Doanh thu thuan vé tiéu thu san pham trong nim du Kién ting 50% so véi nim bao
cao.
2. Loi nhuan tiéu thy san pham du kién ting 35% so v6i nim bao cio.
3. Do phan d4u ting téc d6 luan chuyén VLD nén doanh nghiép du kién rit ngan ky
luan chuyén VLD 18 ngay so v6i nim bao cio.
4. Ty trong VLD cua doanh nghiép trong cac khau du trir san xuat, san xuat va khau
lru thong theo thong ké qua cac nam théng thuong 1a 40%, 35% va 25%.
Biét rang: Loi nhuan tiéu thu san pham= Doanh thu thuan - Gia thanh tiéu thu

toan bo san pham.
Bai 5: Mot doanh nghiép ¢ tai liéu sau:
I. Tai liéu nam bao cao
1. Doanh thu thuan tiéu thu san pham trong nim la: 1.200 triéu déng
2. S6 du VLD tai cac thoi diém trong nim nhu sau:

680 780 800 820 920

Pon vi tinh: triéu dong
DPau quy | | Cudi quy | | Cudi quy Il | Cudi quy HI | Cudi quy IV

Vén luu
dong
I1. Tai liéu nam ké hoach
1. Doanh thu thuan vé tiéu thu san pham trong nam du Kién ting 50% so véi nim bao
cao.
2. Gia thanh toan bo san pham duoc tiéu thu nim ké hoach 1a: 1.710 triéu déng va

300 280 310 300 320

tang 50% so v&1 nam béo cao.

3. Do phan dau ting toc do luan chuyén VLD nén doanh nghiép du kién rit ngan ky
luan chuyén VLD 18 ngay so v6i nim bao cio.

4. Ty trong VLD cua doanh nghiép trong cac khau du trir san xuat, san xuat va khau
lru thong theo thong ké qua cac nam thong thudng 1a 45%, 30% va 25%.

Yéu cdu:

1. Nhu cau vén luu dong nim ké hoach cho céc khau du trir san xuat, san xuat va
khau luu thong.

2. SO VLD c6 thé tiét kiém duogc do ting toc do luan chuyén VLD.

3. Nhan xét hiéu qua sir dung VLD nim ké hoach so véi nim béo cdo qua cac chi
tiéu: Tc do luan chuyén VLD, hiéu suat st dung VLD, mirc dung VLD va ty suat
loi nhuan VLD.
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Biét rang: Loi nhuan tiéu thu san pham= Doanh thu thuan - Gia thanh tiéu thu toan

bo san pham.

Bai 6: Mot cong ty c6 phan c6 tai liéu:
1. Doanh thu nim bao céo 14 4.000 triéu dong.

2. Trich bang can di ké toan nim bao c4o nhu sau:

Pon vi tinh: 1.000.000 dong

o S6 dau | S6 cudi + S6 dau | So cudi
Tal san . . Nguon von . .
nam nam nam nam
A. Tai san ngin han 620 710 | A. Ng phai tra 620 710
. Vbn bang tién 200 220 | 1. No ngan han 360 430
II. Pau tu tai chinh ngin han 50 70 | 1. Vay va no ngan han 110 130
I11. Cac khoan phai thu 100 90 | 2. Phai tra nguoi ban 60 70
IV. Hang ton kho 250 300 | 3. Nguoi mua tra tién trudc 50 65
V. Tai san ngan han khac 20 30 | 4. Thué va cac khoan phai nop 30 42
B. Tai san dai han 1.600 |  1.900 | Nha nuéc
1. TSCD (Gia tri con lai) 1.600 1.900 | 5. Phai tra cong nhan vién 60 58
6. Chi phi phai tra 30 35
7. Phai tra ndi bo 0 0
8. Phai tra theo tién do ké 0 0
hoach hop dong xay dung
9. Céc khoan phai tra, phai nop 20 30
khac
I1. Ng dai han 260 280
B. Nguén vén chi sé hiru 1.600 1.900
Tong cong 2.220 | 2.610 | Tong cong 2.220 2.610

3. Nam ké hoach cong ty du kién doanh thu ting 30% so v&i nim bao céo.
4. Dy kién ty suét loi nhuan doanh thu 1a 4%

5. Cong ty danh 50% lgi nhuan sau thué dé tra 14i ¢6 phan.
Yéu cdu: Hay du tinh nhu cau vén luu dong tiang thém trong nam ké hoach va tim

ngudn trang trai.

Biét rang: - Cong ty phai nop thué thu nhap doanh nghiép véi thué suat 20%.

- Ty suat logi nhuan doanh thu =

Loi nhuan truwéc thué thu nhap doanh nghié
Al P B Py 100%

Doanh thu
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CHUONG 4: CHI PHI SAN XUAT VA GIA THANH SAN PHAM CUA
DOANH NGHIEP
Muc tiéu:

Chuong nay gidi thiéu vé nhirng van dé chi phi san xuat va gia thanh san pham
trong doanh nghiép. Hoc xong chuong nay, sinh vién, hoc sinh c6 thé:

- Ndm duoc noi dung chi phi, gia thanh; cac bién phép ha gia thanh san pham.

- Lap duoc ké hoach hinh chi phi san xuit va gia thanh cua doanh nghiép.

- Van dung kién thirc dé gitp doanh nghiép tap hop chi phi tinh gia thanh don
vi san pham.

4.1. Chi phi san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép
4.1.1. Khai niém va ndi dung chi phi san xuat kinh doanh caia doanh nghiép
4.1.1.1. Khai niém chi phi sdn xudt - kinh doanh

Khai niém: Chi phi san xuat - kinh doanh caa doanh nghiép la toan bo cac
khoan chi phi cho hoat dong san xuat kinh doanh, cho c4c hoat dong khac va céc
khoan thué gian thu ma doanh nghiép phai bé ra dé thyc hién cac hoat dong san xuat
- kinh doanh trong mét thoi ky nhat dinh.

Trong hoat dong san xuat kinh doanh, cac doanh nghiép phai luén luén quan
tam dén viéc quan ly chi phi, bai vi néu chi phi khéng hop 1y, khong ding véi thuc
chat ciia no, déu gay ra nhitng kho khin trong quan 1y va déu lam giam loi nhuan cua
doanh nghiép. Vi vay, van dé quan trong dat ra cho cac nha quan tri tai chinh 12 phai
kiém soat dugc chi phi san xuat kinh doanh caia doanh nghiép.
4.1.1.2. Ngi dung chi phi cua doanh nghiép

- Chi phi caa doanh nghiép bao gém chi phi cho hoat dong kinh doanh va chi
phi cho céc hoat dong khac

v’ Chi phi hogt déng kinh doanh cia doanh nghiép bao gom:

- Chi phi hoat dong san xuat kinh doanh, bao géom:

+ Chi phi nguyén vat liéu: Bao gom gia tri cua toan bo nguyén vat liéu ma doanh
nghiép str dung vao hoat dong kinh doanh.

+ Tién luong: Bao gom toan b tién lwong, tién cong va cac khoan phu cap co
tinh chat tién luong doanh nghiép phai tra cho nguoi lao dong tham gia vao hoat dong
kinh doanh cua doanh nghiép.

+ Céc khoan trich nop theo qui dinh nhu: Bao hiém xa hoi, Bao hiém Y té, Bao
hiém that nghiép, Kinh phi cong doan duoc trich theo quy lwong ctia doanh nghiép.

+ Khau hao tai san cb dinh: La sé khiu hao tai san ¢ dinh trich theo qui dinh
dbi véi toan bo tai san c¢b dinh caa doanh nghiép.

+ Chi phi dich vu mua ngoai: La chi phi tra cho to chirc, ca nhan ngoai doanh
nghiép vé céc dich vu duoc thuc hién theo yéu cau cua doanh nghiép.
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+ Chi phi bang tién khac: La cac khoan chi phi khac ngoai cac khoan chi phi
trén nhu thué mon bai, thué sir dung dat, chi phi tiép tan, tiép khach, ... Doanh nghiép
cting duoc tinh vao chi phi hoat dong kinh doanh céc chi phi du phong giam gia nhu
du phong giam gia hang ton kho, du phong cac khoan thu kho doi, cac khoan tro cap
thoi viéc cho ngudi lao dong theo qui dinh cia Chinh phu va nhitng qui dinh vé hop
dong lao dong.

- Chi phi hoat dong tai chinh nhu: Céc chi phi lién doanh lién két; chi phi cho
thué tai san; chi phi mua ban ching khoan; du phong giam gia chung khoén; chiét
khdu thanh toan cho ngudi mua hang tra tién trude han; I3i phai tra cho sé vén huy
dong; chénh léch ty gia ngoai té; cac chi phi khac lién quan dén dau tu ra ngoai doanh
nghiép.

v Chi phi hoat dong khac

Céc chi phi hoat dong khac bao gom: chi phi cho viéc thanh 1y nhuong bén tai
san; gid tri ton that tai san (khéng tinh phan duoc boi hoan); céc chi phi thu hoi ng
kho doi; cac khoan tién bi phat vi pham hop dong; cac chi phi khac duoc coi la bat
thuong...

4.1.2. Phan loai chi phi san xuit kinh doanh cia doanh nghiép

Chi phi caa doanh nghiép c6 nhiéu loai. Bé phuc vu cho cong tac quan Iy, hach
toan, kiém tra va phan tich hiéu qua str dung chi phi, tim cac bién phap tiét kiém chi
phi va ha gi& thanh san pham can tién hanh phan loai chi phi theo céc tiéu thirc nhat
dinh.
4.1.2.1. Phan logi chi phi san xudt - kinh doanh theo néi dung kinh té

Phan loai chi phi theo noi dung kinh té 1a can ct vao dic diém kinh té giéng
nhau cua chi phi dé xép chling vao tirng loai. Mdi loai la 1 yéu té chi phi ¢ cing noi
dung kinh té va khong thé phan chia dugc nita, bat ké chi phi d6 dung lam gi va phat
sinh ¢ dia diém nao.

Theo céach phan loai nay, toan b chi phi san xuat kinh doanh cia doanh nghiép
duogc chia thanh 5 yéu t6 sau:

- Yéu té 1: Chi phi nguyén vt liéu mua ngoadi: La toan bo gia tri cac loai nguyén
vat liéu mua ngoai dung vao hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép nhu
chi phi nguyén vat liéu chinh, vat liéu phy, nhién liéu, phy ting thay thé.

- Yéu té 2: Chi phi tién lwong va cdc khodn trich theo lwong: LA toan bd céc
khoan tién luong hay tién cong ma doanh nghiép phai tra cho nhitng nguoi tham gia
vao hoat dong san xuat kinh doanh; cac khoan chi phi trich nop theo tién lwong nhu
chi phi BHXH, BHYT, BHTN, KPCD ma doanh nghiép phai ngp trong ky.

- Yéu to 3: Chi phi khdu hao tai sdn cé dinh: La toan bo s tién khau hao céc
loai TSCD trich trong ky.
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- Yéu té 4: Chi phi dich vu mua ngoai: La toan bo sé tién doanh nghiép phai tra
cho cac dich vu da sir dung vao hoat dong san xuat kinh doanh trong ky do cac don
vi khac & bén ngoai cung cip nhu chi phi van chuyén hang ho, chi phi tra vé tién
dién, tién nudc, dién thoai,...

- Yéu to 5: Chi phi bang tién khac: La cac khoan chi phi bang tién ngoai cac
Khoan da néu o trén.

Muc dich phdn loai: Céch phan loai nay cho thiy mirc chi phi vé lao dong vat
hoa va lao dong sbng trong toan bo chi phi san xuat kinh doanh phét sinh lan dau
trong nam. Vi vay, nd co tac dung gilp cho doanh nghiép lap duoc du toan chi phi
san xuét theo yéu té; kiém tra su can ddi giira ké hoach cung cap vat tu, ké hoach lao
dong tién luong, ké hoach khau hao TSCD, ké hoach nhu cau vén luu dong.
4.1.2.2. Phan logi chi phi theo cong dung kinh té va dia diém phét sinh chi phi

Theo cach phan loai nay nhitng chi phi ¢ ciing cong dung kinh té va dia diém
phat sinh chi phi s& dugc xép vao 1 loai, goi 1a cac khoan myc chi phi. C6 cac khoan
Muc chi phi sau day:

- Khodn muc 1: Chi phi nguyén vat liéu truc tiep: La cac khoan chi phi vé
nguyén vat liéu, vat liéu, nhién liéu, dung cu san xuét truc tiép dung vao viéc ché tao
san pham hang hoa, dich vu.

- Khodn myc 2: Chi phi nhan céng truc tiép san xudt: La cac khoan tién luong,
tién cbng, cac khoan phu cap c6 tinh chéat luong, cac khoan chi BHXH, BHYT,
BHTN, KPCD cua nhan cong truc tiép san xuét caa doanh nghiép.

- Khodn muc 3: Chi phi sdn xudt chung: La cac khoan chi phi duoc sir dung &
cac phan xudng, bo phan kinh doanh nhu: tién luong va phu cap cia quan déc, nhan
vién phan xuong. Chi phi khdu hao TSCP thudc phan xuaong, chi phi vat liéu, cong
cuy, dung cuy, chi phi dich vu mua ngoai phat sinh & pham vi phan xuong, bd phan san
XUA.

- Khodn myc 4: Chi phi ban hang: Bao gom cac chi phi phét sinh trong qua
trinh tiéu thu san pham hang hoé, dich vu nhu chi phi tién luong, phu cap tra cho nhan
vién ban hang, tiép thi, chi phi van chuyén bao quan, cac chi phi khdu hao phuwong
tién van tai, cac chi phi dich vu mua ngoai, cac chi phi bing tién khac nhu bao hanh
san pham, quang cao.

- Khoan muc 5: Chi phi quan ly doanh nghiép: La céac chi phi cho bo may quan
ly doanh nghiép, cac chi phi c6 lién quan dén hoat dong chung cua doanh nghiép nhu
khéu hao TSCP phuc vu cho bé may quan ly; chi phi cong cu, dung cu, cac chi phi
khéc phat sinh & pham vi toan doanh nghiép nhu tién lwong va phu cip luong tra cho
cdng nhan vién quan ly; chi phi vat liéu, d6 dung van phong, cac khoan thué, 18 phi,
bao hiém chi phi dich vu mua ngoai thudc van phong, doanh nghiép,...
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Muc dich phdn logi: Theo cach phan loai nay gitp doanh nghiép c6 thé tap
hop dugc mot cach day du, chinh xac cac chi phi ma doanh nghiép di bo ra dé san
Xuat tirng loai san pham cu thé, do d6 tinh duoc gia thanh cu thé cho mdi mat hang.
Pang thoi, cach phan loai nay gidp xac dinh anh huong cua su bién dong ting khoan
muc chi phi déi véi gia thanh san pham, gidp doanh nghiép phén tich danh gia nhitng
nguyén nhan dan dén tinh trang c6 nhiing chi phi bat hop ly, tir 46 dua ra nhitng bién
phap thich hop nham giam chi phi, ha gia thanh san pham. Ngoai cach phan loai nay
con gitp doanh nghiép c6 duoc tai liéu tham khao dé lap dinh muc chi phi san xuét
va ké hoach gia thanh san pham ky sau.
4.1.2.3. Phan logi chi phi theo méi quan hé giiza chi phi véi san hirong

Theo cach phan loai nay can cir vao mdi quan hé giira chi phi san xuat - kinh
doanh va san luong hang hoa bén ra (hozic doanh thu tiéu thy), chia chi phi san xuat
- kinh doanh thanh: Chi phi cé dinh (bat bién) va chi phi bién doi (kha bién).

- Chi phi ¢é dinh: La nhiing chi phi, xét trong mot qui md san xuat nhat dinh,
khong thay d6i (hodc thay doi khong dang ké) theo su thay d6i cua san lwong hang
hoa cua doanh nghiép. Thudc chi phi nay bao géom: Chi phi khau hao TSCP (theo
thoi gian); chi phi tién lwong tra cho can bo, nhan vién quan ly, chuyén gia; i tién
vay phai tra, chi phi thué tai san, van phong...

- Chi phi bién doi: La céac chi phi thay doi tryuc tiép theo sy thay doi cua san
lugng hang hoa. Thudc loai chi phi nay nhu chi phi nguyén vat lidu, chi phi tién lwong
cdng nhan tryc tiép san xuat, chi phi hoa hong ban hang, chi phi dich vu duoc cung
cap nhu tién dién, tién nude, dién thoai.

Do dic diém cua ting loai chi phi trén nén khi san luong hang hoa cang tang
thi chi phi ¢é dinh tinh cho 1 don vi san pham hang ho4, dich vu cang giam. Riéng
d6i vai chi phi bién doi, viéc tang hoic giam hay khong do6i khi tinh chi phi nay cho
1 don vi san pham con phy thudc vao twong quan bién ddi gitra san luong hang hoé
va tong chi phi bién dbi cua doanh nghiép.

Muc dich phan logi: Céch phan loai nay chi mang tinh twong ddi, song nd lai
c6 mot y nghia rat quan trong trong phan tich tinh hinh va rat ra xu huéng bién dong
cua tirng loai chi phi theo qui md kinh doanh, tir 6 doanh nghiép c6 thé tim ra cac
bién phép giam hop 1y chi phi va xac dinh san luong hoa vén ciing nhu quy mé kinh
doanh dé dat duoc hiéu qua cao nhét.
4.1.2.4. Phan logi chi phi san xudt - kinh doanh phan logi chi phi san xudt kinh doanh
theo mai quan hé véi céc chi tiéu trén bao céo tai chinh

- Chi phi co ban: La nhitng chi phi chii yéu can thiét cho qua trinh san xuat
san pham ké ca tir lac dwa nguyén vat liéu vao san xuat cho dén ldc san pham duoc
ché tao xong. Nhitng chi phi nay chiém ty trong 16n trong gia thanh.
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- Chi phi chung: La nhitng khoan chi phi khéng c6 lién quan truc tiép dén qua
trinh ché tao san pham, song dé dam bao cho qua trinh san xuét duoc lién tuc can phai
t6 chirc bo may quan ly va phuc vu tét cho qué trinh chi phi san xuat - kinh doanh
cua doanh nghiép.

Muc dich phdn logi: Cach phan loai nay cho thay rd tac dung cua tung loai chi
phi dé tir 46 dit ra phuong huéng phan dau ha thap chi phi riéng d6i véi ting loai.
Pédng thoi qua su bién dong cua chi phi chung trong gi4 thanh & cac thoi ky khac
nhau gidp cho viéc kiém tra chat luong cong tac quan Iy san xuat - kinh doanh cua
doanh nghiép.
4.1.2.5. Phan logi chi phi san xudt - kinh doanh theo qué trinh tdp hep chi phi

- Chi phi tryc tiep: La nhiing chi phi c6 quan hé mat thiét dén viéc ché tao
tirng loai san pham va c6 thé tinh thang vao gia thanh duoc. Thudc loai chi phi nay
gom co: chi phi nguyén liéu, vat liéu, nhién liéu dung trong san xuat, tién luong cong
nhan san Xuat.

- Chi phi gian tiép: La nhitng chi phi khéng c6 quan hé truc tiép dén viéc ché
tao tirng loai san pham céa biét ma cd quan hé dén hoat dong san xuét chung cua cac
phan xuong va duoc tinh vao gia thanh mot cach gian tiép.

Muc dich phdn logi: Theo cach phan loai nay cé tac dung phuc vu cho céng
tac tinh gia thanh don vi san pham va gia thanh san pham hang hoa.

MJdi cach phan loai déu c6 mot ¥ nghia riéng ddi véi cong tac quan 1y, dong
thoi chung cling quan hé mat thiét, b6 sung cho nhau, phuc vu cho céng tac quan Iy
chi phi n6i riéng va quan tri tai chinh doanh nghiép néi chung.

4.1.3. Két cau chi phi san xuat kinh doanh
4.1.3.1. Khai niém

Ké&t cau chi phi san xuat ty trong cac yéu to chi phi trong tong sb chi phi san
xuat - kinh doanh tai mot thoi diém nhat dinh.
4.1.3.2. Y nghia cua viéc nghién cizu két cqu chi phi san xudt - kinh doanh

- Két cau chi phi san xuat - kinh doanh cho biét ty trong cua cac chi phi vé
nhan céng va chi phi vat chat chiém trong tong sé chi phi san xuat. Do d6 thay duoc
dic diém san xuit cua tirng nganh san xuat - kinh doanh, ddng thoi con phan anh
duoc trinh d6 phat trién ki thuat san xuét - nhat 1a trinh d6 co khi hoa hay dién khi
hod san xuat.

- Két cau chi phi san xuat con Ia tién dé can thiét dé kiém tra gia thanh san
pham va xac dinh phwong hudng cu thé cho viéc phan dau ha thap gia thanh san pham
4.1.3.3. Xu hieéng cua két cau chi phi san xudt - kinh doanh

Két cau chi phi san pham khong phai ¢6 dinh, véi sy tién bo cua khoa hoc va
cdng nghé thi chi phi vat chat thuong cé xu hudng ting 1&n so véi chi phi vé nhan
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cong. Xu huéng chung cua sy thay doi két cau chi phi san xuat 1a ty trong vé nguyén
vat liéu va khau hao ting 18n, ty trong chi phi tién lwong twong (ng giam bét.

Nguyén nhan:

- Nho ¢6 su phan cdng trong san xuat ma lao dong tré nén ngay cang chuyén
mon hoa, mot khdi lugng vat chat ngay cang nhiéu hon dugc dua vao hoat dong.

- Do su phét trién cua khoa hoc va cong nghé nén ning suét lao dong ting 1én.
Vi vay viéc san xuit san phim dugc mé rong va chi phi trich cho 1 don vi san pham
ha xuéng.

Chung to két cdu chi phi san xuét chiu anh huang rat 16n do két qua cua khoa
hoc cong nghg.

4.2. Gia thanh san pham va ha gia thanh san pham trong doanh nghiép
4.2.1. Gia thanh san pham caa doanh nghiép
4.2.1.1. Khai niém

Gia thanh san pham 12 biéu hién bang tién caa toan b chi phi cua doanh nghiép
d3 bo ra dé hoan thanh viéc san xuat va tiéu thu 1 don vi san pham hay loai san pham
nhat dinh.
4.2.1.2. Phan biét chi phi san xudt va gia thanh san pham

- Khong phai tat ca moi chi phi san xuat phat sinh trong ky déu duoc tinh vao
gia thanh.

- Gia thanh biéu hién luong chi phi dé hoan thanh viéc san xuat va tiéu thu 1
don vi hoidc 1 khéi lugng san pham nhat dinh.

- Chi phi san xuét thé hién s6 chi phi ma doanh nghiép phai bo ra dé san xuat
va tiéu thy trong 1 thoi ky nhét dinh.
4.2.1.3. Céc logi gia thanh san pham

Gia thanh san pham dwoc chia thanh gia thanh cé biét va gia thanh binh quan
toan nganh.

- Gi4 thanh ca biét: Gia thanh san pham cia mot doanh nghiép biéu hién chi
phi ca biét ciia doanh nghiép dé san xuat va tiéu thu san pham. Gia thanh hinh thanh
& tirng doanh nghiép goi 1a gia thanh ca biét cua san pham.

- Gi& thanh binh quéan toan nganh: Gia thanh tinh trung binh cho toan nganh
(san xuat cung loai san pham).

S& ¢ trudng hop gia thanh ca biét caa doanh nghiép cao hon, thip hon gia
thanh binh quan toan nganh.

Gia thanh san phdam con dwoc chia thanh gia thanh sdn xudt san pham va gia
thanh toan bé cua san phdm tiéu thu.

- Gi thanh san xuat san pham: Bao gom nhitng chi phi cua doanh nghiép phai
bo ra dé hoan thanh viéc san xuat san pham nhu: Chi phi nguyén vat liéu truc tiép,
chi phi nhan céng tryuc tiép, chi phi san xuat chung.
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- Gia thanh toan bo cta san pham tiéu thy: La toan bo chi phi dé hoan thanh
viéc san xuit va tiéu thu san pham bao gom: Chi phi nguyén vat liéu tryc tiép, chi phi
nhan céng truc tiép, chi phi san xuat chung, chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh
nghiép.

Gia thanh toan bo Gié thanh Chi bhi Chi phi quan
cuasan pham = sanxuat + . P + Iy doanh
A , A ban hang .
tiéu thu san pham nghiép
(4.1)

Gia thanh sdn phdm con dwoc chia thanh gia thanh ké hogch va gia thanh
thuc té.

- Gia thanh ké hoach: La gi4 thanh du kién dugc xay dung dua trén cac dinh
muc kinh té k§ thuat trung binh tién tién va duya trén s liéu phan tich tinh hinh thyc
hién ké hoach gia thanh cua thoi ky trugc.

- Giéa thanh thyc té: 1a tong chi phi thuc té ma doanh nghiép bo ra dé hoan
thanh viéc san xuat va tiéu thu san pham trong maot thoi ky nhat dinh.

Muc dich: dé dap (ng yéu cau quan ly san xuat - kinh doanh hang nam.
4.2.1.4. Y nghia cua chi tiéu gia thanh

Trong cdng tac quan Iy cac hoat dong kinh doanh, chi tiéu gia thanh san pham
gitt mot vai trd quan trong, thé hién trén cac mat sau:

- Gi4 thanh 1a thudc do mirc hao phi san xuit va tiéu thu san pham, 1a cin cir
dé xac dinh hiéu qua hoat déng kinh doanh. Bé quyét dinh lva chon san xuét 1 loai
san pham nao d6, doanh nghiép can nim dwoc nhu cau thi trudng, gia ca thi trudng
va mic hao phi san xuét, tiéu thu san pham do. Trén co so nhu vy xac dinh duoc
hiéu qua san xuat loai san pham dé dé quyét dinh lwa chon va quyét dinh khéi luong
san xuat nhiam dat loi nhuan tdi da.

- Gia thanh 1a 1 c6ng cu quan trong cua doanh nghiép dé kiém tra, giam sat
chi phi hoat dong san xuat kinh doanh; xem xét hiéu qua cua céac bién phap t6 chuc,
ky thuat. Thong qua tinh hinh thuc hién ké hoach gia thanh, doanh nghiép c6 thé xem
xét tinh hinh san xuat va chi phi bo vao san xuat, tac dong va hiéu qua thuc hién cac
bién phap t6 chirc ki thuat dén san xuat, phat hién va tim ra cac nguy@n nhan dan dén
phat sinh chi phi khong hop ly co6 bién phap loai tru.

- Gia thanh con 1a 1 cdn ctr quan trong dé doanh nghiép xay dung chinh sach
gia ca canh tranh ddi véi tirng loai san pham duoc dwa ra tiéu thy trén thi truong.
4.2.2. Ha gia thanh san pham
4.2.2.1. Y nghia ha gia thanh san pham cia doanh nghiép

Trong hoat dong kinh doanh céc doanh nghiép déu phai quan tam dén viéc
giam chi phi, ha gia thanh san pham. Bdi véi doanh nghiép, viéc ha gia thanh ¢ y
nghia rat 1on, thé hién:
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- Ha gia thanh san pham 14 mot trong nhitng nhan t4 tao diéu kién cho doanh
nghiép thuc hién tét viéc tidu thu san pham. Khi thi trudng cé su canh tranh, hang
hoa da dang, phong phd, céc doanh nghiép budc phai nang cao chat lugng san pham,
dich vu va tim bién phap giam chi phi, ha gia thanh. Viéc gia thanh sé tao duoc loi
thé cho doanh nghiép trong canh tranh, doanh nghiép c6 thé giam bét gia ban dé day
nhanh tiéu thu san pham, thu hdi vén nhanh.

- Ha gia thanh 1a bién phéap co ban, 1au dai va tryc tiép lam ting loi nhun cua
doanh nghiép. Do gi4 ca dugc hinh thanh bai quan hé cung cau trén thi trudng, néu
gia thanh ha so vai gia ban trén thi truong, doanh nghiép s€ thu duoc lgi nhuan trén
mot don vi san pham cang cao. Néu gia thanh cang thap, doanh nghiép s& c6 loi 1a c6
thé ha duoc gia ban dé c6 thé tiéu thu khdi lugng san pham nhiéu hon va sé& thu duoc
loi nhuan 16n hon.

- Ha gia thanh c6 thé tao diéu kién cho doanh nghiép mé rong thém san xuat
san pham, dich vy. Do doanh nghiép da tiét kiém duoc cac chi phi nguyén vat liéu va
chi phi quan Iy nén vai khéi luong san xuat nhu cii, nhu cau vén luu dong sé duoc
giam bét. Trong diéu kién dé, doanh nghiép c6 thé rat b6t lugng vén luu dong dung
trong san xuat hoic c6 thé mé rong san xuét thém ting lwong san pham tiéu thy.
4.2.2.2. C&c nhan té dnh hirong dén ha gia thanh va céc chi tiéu hg gia thanh

v' C&c nhan té dnh hwéng dén ha gia thanh

Chi phi san xuat va gia thanh san pham cua doanh nghiép cao hay thap phu
thudc vao nhiéu nhan t6. Song cd thé chia thanh 3 nhém nhan t6 chi yéu sau:

- C&c nhan t6 vé mat kj thugt, cdng nghé san xudt: Trong diéu kién hién nay,
Vé6i su phét trién nhanh chong cua khoa hoc - ki thuat va cng nghé san xuat, cac may
mac thiét bi hién dai dugc st dung trong san xuit ngay cang nhiéu, tao kha ning 16n
cho viéc tiét kiém hao phi lao dong song 1 lao dong vat hoé trong qua trinh san xuat.
Vi vay céc doanh nghiép nao nam bat va ing dung Kip thoi cac thanh tuu tién bo khoa
hoc - k¥ thuat vao san xuat s& c6 duoc nhiéu lgi thé trong canh tranh, tiét kiém duoc
chi phi san xuét, ha gia thanh va nang cao chét luong san pham.

- C4c nhan té vé mat té chize quan 1y san xudt, quan 1y tai chinh doanh nghiép:
Thuce té cho thiy té chirc quan ly san xuét, quan ly tai chinh khoa hoc, hop ly c6 tac
do6ng manh mé dén viéc tiét kiém chi phi san xuit va ha gia thanh san pham. Chang
han viéc lya chon loai hinh san xuét, phuong phap t6 chirc san xuat, to chirc lao dong
hop 1y s& dam bao cho qua trinh san xuat duoc tién hanh can di, nhip nhang, lién
tuc, han ché tdi da cac thiét hai vé ngirng san xuat, tan dung duoc thoi gian, cong suat
hoat dong cuia may mac thiét bi. Viéc td chirc lao dong khoa hoc sé tao diéu kién nang
cao dugc ning suat lao dong. Khoi day tiém ning sang tao clia nguoi lao dong. Loai
trir cc nguyén nhan gay lang phi sirc lao dong, tir d6 c6 thé tiét kiém duoc chi phi
nhan cbng trong gia thanh.
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Viéc phat huy day du vai tro ciia quan 1y tai chinh ciing anh huong rat 16n t6i
kha nang tiét kiém chi phi va ha gia thanh san pham. Viéc t6 chicc dam bao voi day
du, kip thoi, véi chi phi st dung vai tiét kiém s& tao diéu kién cho doanh nghiép tan
dung duogc cac co hoi kinh doanh ¢6 hiéu qua. Viéc phan phéi, st dung vén hop 1y,
tang cudng Kiém tra giam sét sir dung vén sé tao diéu kién str dung vén kinh doanh
tiét kiém va c6 hiéu qua cao, bao toan va phét trién duoc von kinh doanh cua doanh
nghiép... Ttr d6 co tac dong tiét kiém chi phi san xuat, gop phan tich cuc ha gia thanh
san pham cua doanh nghiép.

- Céc nhan té thuge diéu kién tw nhién va méi truong kinh doanh cia doanh
nghiép: Trong nhiéu trudong hop, diéu kién tu nhién va moéi trudng kinh doanh cua
tirng doanh nghiép kho khan hay thuan loi cling c6 anh huong rat I6n dén kha ning
tiét kiém chi phi va ha gia thanh.

Chang han d6i véi cac doanh nghiép khai thac, ngudn tai nguyén ciing nhur
diéu kién khai thac c6 anh huong rat 16n dén kha nang tiét kiém chi phi va ha gia
thanh. Nguon tai nguyén phong phu, diéu kién khai thac thuan loi thi chi phi khai thac
sé& that va nguoc lai.

Céc doanh nghiép méi thanh lap, chua c6 kinh nghiém kinh doanh, san xuat
chua 6n dinh... s& kho khin hon trong viéc ha gia thanh. Hoic trong diéu kién san
xuat canh tranh, cac doanh nghiép phai chd trong dau tu nhiéu hon cho doi mai ky
thuat, cong nghé san xuat, dao tao lao dong, quang céo tiép thi... Vi vay, ciing co thé
lam tang chi phi san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép.

v Céac chi tiéu hg gia thanh

Déi voi doanh nghiép, san xuat san pham hang hoa 1a dé bén ra thi truong.
Viéc ha gia thanh san pham duoc xac dinh cho ting loai san pham so sanh duoc va
duoc thé hién qua lai chi tiéu: Mac ha gia thanh va ty Ié ha gia thanh san pham.

- Muc ha gi thanh cia san pham hang hoa so sanh duoc cua doanh nghiép
phan &nh sé tuyét ddi vé chi phi san xuat va tiéu thu san pham tiét kiém duoc va duoc
xac dinh theo cong thuc:

Mz = Xis i [(HiuxZiy) — (HxZio)1= Xicq Hin (Ziy — Zio) (4.2)

Trong d6:  Mz: Mic ha gia thanh san pham hang hoa so sanh duoc.
Zio: Gia thanh don vi san pham ky bao céo.
Zir: Gia thanh don vi san pham ky ké hoach.
Hiz: S6 lwong san pham loai i & ky ké hoach.
i Loai san pham so sanh duoc. (i=1,n)
- Ty & ha gi& thanh cua san pham hang hoa so sanh duoc phan anh sé tuong
dbi vé chi phi san xuat va tiéu thu san pham tiét kiém duoc va duoc xac dinh theo
cong thuc sau:
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M x100% (4.3)

Y (Hi1xZjp)

Tz

Trong d6:  Tz: Ty Ié ha gia thanh san pham so sanh dugc.
4.2.2.3. Céc bién phap ha gia thanh

Trén co sé danh gia day dii cac nhan té anh huong dén chi phi san xuat va gia
thanh san pham cac doanh nghiép can can cir vao diéu kién cu thé ciia minh dé tim ra
c4c bién phap thich hop. Tuy nhién c6 thé néu ra nhitng bién phap chu yéu la:

- Thudng xuyén d6i mai ky thuat, cong nghé san xuat trong doanh nghiép, tng
dung kip thoi cac thanh tuu tién bo khoa hoc - ¢ong nghé vao san xuat. Tuy nhién
viéc dau tu, d6i mai ki thuat, cong nghé san xuat thuong doi hoi vén dau tu 16n, vi
vay doanh nghiép phai c6 cac bién phap cu thé, phi hop dé huy dong, khai thac céc
nguon von dau tu cho doanh nghiép.

- Khdng ngirng hoan thién va nang cao trinh do t6 chac san xuat, to chuc lao
dong trong doanh nghiép dé ning cao ning suat lao dong, tiét kiém chi phi lao dong
vat tu, chi phi quan ly, han ché téi da cac thiét hai ton that trong qué trinh san xuat...
tir d6 o thé tiét kiém chi phi va ha gia thanh.

- Tang cuong hoat dong kiém tra, giam sat tai chinh d6i vai viéc st dung chi
phi va gia thanh san pham caa doanh nghiép. Mat trong nhiing nhiém vy quan trong
ctia quan tri tai chinh doanh nghiép ddi véi quan tri chi phi 1a phai dam bao tiét kiém
chi phi kinh doanh va ha gia thanh san pham. Mubn tiét kiém chi phi, phai tang cuong
cong tac quan ly chi phi & mdi doanh nghiép:

+ Phai lap duoc ké hoach chi phi, dung hinh thic tién té tinh toan trudc moi
chi phi cho san xuét kinh doanh ky ké hoach; phai xay dung duoc y thic thuong
xuyén tiét kiém chi phi dé dat dwgc muyc tiéu kinh doanh ma doanh nghiép da dé ra.

+ Phai xac dinh rd noi dung, pham vi st dung ting loai chi phi dé c6 bién phap
quan ly phu hop.

+ Pbi véi cac khoan chi vé nguyén, nhién, vat liéu, thong thuong khoan nay
thuong chiém ty trong 16n trong chi phi san xuat kinh doanh va gia thanh san xuat,
néu tiét kiém nhitng khoan chi phi nay s& c6 tac dung rat Ién dén ha gia thanh san
pham. Vi vay dé tiét kiém chi phi phai xay dung dugc cac dinh muc kinh té - ki thuat
vé tiéu hao vat tu tién tién, phi hop véi doanh nghiép va dic diém kinh té - ky thuat
cho phép lam co so cho viéc quan 1y; dong thoi kiém tra chat ché don gia ting loai
vat tu str dung.

+ Pé tiét kiém chi phi vé lao dong, doanh nghiép can xay dung dinh muc lao
dong khoa hoc va hop dén timg ngudi, tirng bo phan va dinh mac tong hop véi quy
dinh ma Nha nuéc da huéng dan va ban hanh. Cac doanh nghiép thuc hién viéc dang
ky dinh muc lao dong véi co quan c6 tham quyén hoic co quan quyét dinh thanh lap
doanh nghiép.
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+ Doanh nghiép phai tu xay dung don gia tién lvong, thudong xuyén kiém tra
dinh mirc lao dong, don gia tién lwong, dam bao toc d6 ting ning suat lao dong va
téc d6 tang thu nhap thuc té c6 mot quan hé ty 1é pha hop.

+ Dé tiét kiém chi phi tién mat, chi phi giao dich tiép khéch, hoi hop cac doanh
nghiép phai hét stc cha ¥ dén céc chi tiéu nay. Nhitng khoan chi tiéu nay thuong rat
kho kiém tra, kiém soét va rat d& bi lam dung. Déi véi céc khoan chi tiép khach, hoi
hop céc doanh nghiép can xay dung dinh muc chi tiéu va quy ché quan ly sir dung.
Céc khoan chi phai c6 chung tir hop 18, phai gan vai két qua kinh doanh va khong
duoc vuot qua mirc khng ché tbi da theo ty Ié tinh trén tong chi phi

+ Tir thyc té quan ly va st dung san pham kinh doanh, theo dinh ky hoac hang
nam can tién hanh phan tich, danh gia lai tinh hinh quan ly, sir dung chi phi. Tir d6
rat ra cac bai hoc kinh nghiém hozc bién phap phi hop dé c6 thé tiét kiém chi phi, ha
gia thanh trong thoi ky tai.

4.3. Lap ké hoach gia thanh trong doanh nghiép
4.3.1. Ngi dung gia thanh san pham va dich vu
4.3.1.1. Gia thanh san xudt cia san pham va dich vy

* Chi phi nguy@n vat liéu tryc tiép: La cac khoan chi phi vé nguyén vat liéu,
vat liéu, nhién liéu, dung cu san xuat truc tiép ding vao viéc ché tao san pham hang
hoa, dich vu.

* Chi phi nhan cong truc tiép san xuat: La cac khoan tién luong, tién cong, cac
khoan phu cap c6 tinh chét luong, cac khoan chi BHXH, BHYT, BHTN, KPCD cua
nhan cdng tryuc tiép san xuat cua doanh nghiép.

* Chi phi san xuat chung: La cac khoan chi phi duoc s dung ¢ cac phan
xudng, bo phan kinh doanh nhu: tién lwong va phu cp cua quan doc, nhan vién phan
xudéng. Chi phi khau hao TSCP thudc phan xwaong, chi phi vat liéu, cong cy, dung cu,
chi phi dich vu mua ngoai phat sinh & pham vi phan xudng, bd phan san xuét.
4.3.1.2. Gia thanh toan bg cia san pham da tiéu thu

* Gia thanh san xuat san pham di tiéu thu.

* Chi phi ban hang: Bao gom céc chi phi phat sinh trong qué trinh tiéu thu san
pham hang ho4, dich vu nhu chi phi tién lwong, phu cip tra cho nhan vién béan hang,
tiép thi, chi phi van chuyén bao quan, cac chi phi khdu hao phuong tién van tai, cac
chi phi dich vu mua ngoai, cac chi phi bang tién khac nhu bao hanh san pham, quang
cao.

* Chi phi quan ly doanh nghiép: La cac chi phi cho b6 may quan ly doanh
nghiép, cac chi phi c¢é lién quan dén hoat dong chung caa doanh nghiép nhu khau hao
TSCD phuc vu cho bd may quan ly; chi phi céng cu, dung cu, cac chi phi khac phat
sinh & pham vi toan doanh nghiép nhu tién lwong va phu cap luong tra cho cdng nhan
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vién quan ly; chi phi vat liéu, d6 dung vin phong, cac khoan thué, 18 phi, bao hiém
chi phi dich vy mua ngoai thugc van phong, doanh nghiép,...

V& nguyén tic toan bo chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép duoc
két chuyén cho san pham, dich vy tiéu thy trong nam dé xac dinh két qua kinh doanh.
Truong hop dic biét, d6i voi 1 sé doanh nghiép cd chu ky san xuat - kinh doanh dai,
trong nam khong c6 san pham tiéu thu hoic doanh thu khong tuong (ng vai chi phi
ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép thi chi phi ban hang va chi phi quan ly
doanh nghiép phat sinh trong nim duoc phan b cho san pham do dang va tén kho,
can ct vao chi phi san xuét dé dang va gia thanh san xuat san pham ton.

4.3.2. Cin ct 1ap ké hoach

- Tinh hinh thuc té caa doanh nghiép.

- Can cir vao cac ké hoach san xuat, ké hoach cung cap vat tu - ki thuat, ké
hoach khiu hao TSCP, ké hoach lao dong tién luong, ké hoach nhu cau vén luu
dong...

4.3.3. Phwong phap lap ké hoach
4.3.3.1. Ké hogch chi phi san xudt theo yéu té

A. Phdn téng hep 5 yéu té chi phi

Co 3 phuong phép 1ap:

Phuong phdp 1: Cén cir vao cac bg phdn ké hoach khdc c6 lién quan dé \ap
d todn chi phi san xuat.

- B6i vai yéu td 1: Chi phi nguyén vat liéu mua ngoai: dugc tinh bang cach
ldy dinh mac tiéu hao nhan véi don gia ké hoach (can ctr vao ké hoach cung cap vat
tu, k¥ thuat)

-Déi vai yéu t6 2: Tién luong va cac khoan trich theo luong: dbi véi tién luong
can cr vao ké hoach lao dong tién luong; BHXH, BHYT, BHTN va KPCP tinh theo
ty 1& nhat dinh so véi tién luong.

- B6i véi yéu td 3: Khau hao TSCP cin cr vao ké hoach khau hao TSCP

- Pbi véi yéu té 4: Chi phi dich vy mua ngoai cin cr vao du toan chi tiéu trong
ky ké hoach cua cac bo phan trong don vi.

- P6i vai yéu to 5: Chi phi bang tién khac: can cir vao du toan chi tiéu trong
ky ké hoach ctia cac bo phan khac trong don vi.

Phuong phap nay twong d6i don gian, bao dam cho ké hoach gia thanh nhat tri
vé6i ké hoach khéac, nhung c6 nhuoc diém 1a khong c6 su lién hé gitta du todn san xuat
cua doanh nghiép véi du toan chi phi san xuat cua cac phan xuong. Vi vay, théng
thuong chi dung trong truong hop kiém tra lai mic do chinh xac caa ké hoach gia
thanh.
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Phirong phdp 2: Cén cir vao dir toan chi phi san xudt ciia cdc phdn xiwong, cac
bg phdn, don vi ngi b dé lap.

- Trudc hét 1ap du toan chi phi san xuét cho cac phan xuéng phu, 1ap du toan
chi phi quan ly doanh nghiép dé 1am can cr theo di kiém tra cac chi phi cua phan
xudng trong qua trinh thuc hién ké hoach.

- Dua vao quy trinh cdng nghé lan luot 1ap du toan chi phi san xuit cho cac
phan xuéng san xuat chinh.

Du toan chi phi cua cac phan xudng san xuat chinh bao gdm tat ca nhitng chi
phi truc tiép phat sinh trong phan xudng, chi phi quan ly doanh nghiép phan bé cho
phéan xudng.

- Cubi cuing téng hop thanh du toan chi phi san xuat cua toan doanh nghiép

Lap du todn chi phi san xuat theo phuong phap nay c6 loi cho viéc mé rong
va cang c6 ché do hach toan kinh doanh trong noi bo doanh nghiép. Pay 1a 1 phuong
phap tbt can tao diéu kién dé ap dung rong rai. Tuy nhién cach nay phuc tap, phai tinh
nhiéu khau méi tong hop duoc va dé tranh trang lap khi tong hop thanh du toan chi
phi san xuit cua doanh nghiép thi cac khoan ban thanh pham tu ché duoc coi la cac
khoan luu thong ndi bo khong duoc coi 1a chi phi san xuat caa doanh nghiép.

Phirong phdp 3: Can cir vao cac ké hogch gia thanh tinh theo khoan muc dé
lgp du todn chi phi san xudt.

Thuc chat 1a dua nhitng khoan muc quy lai thanh yéu t6 chi phi: Lap bang du
toan chi phi san xuat trén co sé cac dinh muc tiéu hao (nguyén liéu, vat liéu, nhién
liéu...) trong gia thanh san xuat don vi san pham san xuat. Cac dinh muc nay két hop
Vi cac bang du toan khac vé chi phi phat sinh (chi phi san xuat chung, chi phi quan
ly doanh nghiép), s6 két du san pham d& dang, chi phi tra trede phét sinh, chi phi
phai tra dé tinh tong chi phi san xuat trong ky theo yéu té chi phi.

Ap dung cho cac doanh nghiép da xay dung dugc hé thong dinh mic kinh té -
ky thuat twong d6i chinh xéc, hop ly, cong tac quan 1y dinh mitc da di vao né nép.

Dung dé kiém tra lai xem dy toan chi phi san xuat lap theo cach trén c6 an
khép véi ké hoach gia thanh tinh theo khoan muc khéng.

B. Phén diéu chinh

Sau khi di tong hop duogc 5 yéu té chi phi san xuat: Cong 5 yéu té lai véi nhau
ta duoc dong A: Cong chi phi san xuat

Cu thé phan diéu chinh nhu sau:

- Trir phé liéu thu hoi: D6 1a gia tri ctia phé liu thu hoi co thé sir dung san xuat
san pham phuy hoac ban ra ngoai nén can phai loai trir ra khoi chi phi san xuét téng
san luong.
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- Trir chi phi vé cac cong viéc khdng nam trong tong san luong: Cac chi phi
nay khong ding dé san xuat san pham nén gia thanh tong san luong khéng chira dung

cac chi phi nay.

- Cong hay trir chénh léch sb du dau nam, cudi nam cua chi phi tra trudc: Pay
la khoan chi phi di chi truéc theo ké hoach nhung chwra phan b hét vao gia thanh

trong nam.

- Cong hay trir chénh I&ch sé du cudi ndm, dau nam caa chi phi phai tra: Nhirng
khoan chi phi ma doanh nghiép phai trich truéce hang thang dé dua vao gia thanh san
pham dé gitr cho gi4 thanh khéng ting giam dot biét rdi lan luot s& chi sau.

- Dong B: Cong chi phi san xuat tong san lugng = A-(6)-(7) £ (8) £ (9)

- Cong hay trir chénh léch sé du dau nam, cudi nim san pham dang ché tao.

- Tru chi phi quan ly doanh nghiép

- Dong C: Gia thanh san xuat san pham = B+ (10)-(11)
- Cong chi phi ban hang

- Cong chi phi quan ly doanh nghiép

- Dong D: Gi4 thanh toan bo san pham tiéu thu = C+(12)+(13)

Bang 4.1: Ké hoach chi phi san xuat theo yéu t6

Donvitinh:............
£k Nam Nam
Yeéu to L £
béo cao | ke hoach

1. Chi phi nguyén vat liéu mua ngoai

2. Tién luong va cac khoan trich theo lwong

3. Chi phi khau hao TSCPH

4. Chi phi dich vu mua ngoai

5. Chi phi bang tién khac

Dong A: Cong chi phi san xuit

6. Trir phé liéu thu hoi

7. Trix chi phi vé cac cong viéc khong nam trong tong san lugng

8. Cong (trtr) chénh 1éch sé du dau nam, cudi ndm cta chi phi tra trude
9. Cong (trir) chénh 1éch s6 du cubi ndm, dau nam cua chi phi phai tra
Dong B: Cong chi phi san xuit tong san lwong

10. Cong (trir) chénh 1éch sé du diu ndm, cudi nam san pham dang ché
tao

11. Trur chi phi quan ly doanh nghiép

Dong C: Gi4 thanh san xuit sin pham

12. Cong chi phi ban hang

13. Cong chi phi quan ly doanh nghiép

Dong D: Gi4 thanh toan bj san phim tiéu thu
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Vi du: Can cir vao tai liéu sau day hay lap du toan chi phi san xuat theo yéu té
chi phi.
1. Nam ké hoach xi nghiép SX 2 loai san pham A, B cu thé:
SP A: 1.000 san pham
SP B: 2.500 san pham
2. Binh murc tiéu hao va don gia nguyén nhién vat liéu:

Bang 4.2: Binh murc tiéu hao va don gia nguyén nhién vat liéu

binh muc tiéu hao
Khoan Don gia
SP A SPB
- NVL chinh 20.500 d/kg 30 kg/sp 45 kg/sp
- VL Phu 1.900 d/kg 6 kg/sp 10kg/sp
- Nhién liéu 12.000 d/kg 18 kg/sp 27 kglsp
- Gio cong 1 dvsp 7.200 d/gio 26 gio/sp 30gio/sp

3. Dy toan chi phi phan xudng va chi phi quan ly doanh nghiép nhu sau:
Bang 4.3: Du toan chi phi phan xudng va chi phi quan ly doanh nghiép

i Chi phi phén Chi phi quan ly

Khodn xudng (d6ng) | doanh nghiép (d6ng)

- Vat liéu phu 14.000.000 25.000.000
- Nhién li¢u 15.400.000 26.100.000
- Tién luong 88.000.000 95.000.000
- Khau hao TSCD 37.000.000 22.000.000
- Tién dién, nudc, dién thoai 35.000.000 25.000.000
- Chi phi bang tién khéc 2.500.000 4.400.000
Tong cong 191.900.000 197.500.000

4. S6 du san pham dang ché tao du tinh ¢au nam va cudi nam ké hoach nhu sau:
Bang 4.4: S6 du san pham dang ché tao dy tinh dau nam va cudi nim ké hoach

9 S6 du dau nim | SO du cudi nim
Khodn (d@)ng) (d@)ng)

- NVL chinh 3.900.000 9.900.000
- Vit liéu phy 3.400.000 2.140.000
- Nhién liéu 1.250.000 5.550.000
- Tién luong 2.300.000 8.700.000
- Khau hao TSCD 7.600.000 10.300.000
- Tién dién, nudc, dién thoai 1.800.000 2.100.000
- Chi phi bang tién khéc 1.500.000 1.950.000
Tong cong 21.750.000 40.640.000
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5. Theo hop dong xi nghiép nhan stra chita TSCP cho bén ngoai. Dy toan chi phi vé
cbng tac stra chira nhu sau:
Bang 4.5: Céc khoan chi phi stra chira TSCP cho bén ngoai

Khoan S6 tién (dong)
- Vit li¢u phu 1.130.000
- Nhién liéu 1.230.500
- Tién luong 3.900.000
- Chi phi bang tién khac 300.500

6. Dy toan vé chi phi tra truge (chi phi chd phan bd) va chi phi phai tra (chi phi trich
treéc) bang tién nhu sau:
Bang 4.6: Du toan vé chi phi tra trudc va chi phi phai tra

Khoan S6 du dau nam (dong) | S6 du cudi ndm (dong)
- Chi phi tra trudce 11.050.000 15.550.000
- Chi phi phai tra 13.470.000 16.770.000

7. Chi phi ban hang tinh theo 10% gia thanh san xuat san pham hang hoa trong nam.
8. Du tinh tong sb phé liéu thu hdi duoc tir nguyén vat liéu chinh dé san xuat toan bo
san pham A 1a: 12.000.000 dong; dé san xuat toan bo san pham B 1a: 8.520.000 dong.
9. BHXH, BHYT, BHTN va KPCDP dugc trich theo quy dinh hién hanh.

Giai:

Bang 4.7: Ké hoach chi phi san xuét theo yéu t6 chi phi

Pon vi tinh: dong

STT Chi tiéu Nam Nam
bao cao ke hoach
1 Chi phi nguyén vat liéu chinh: 2.927.250.000
2 | Chi phi vat liéu phu: 97.770.000
3 Chi phi nhién liéu: 1.073.030.500
4 | Yéutd 1: CF NVL mua ngoai: 4.098.050.500
5 | Tién luong: 920.500.000
6 | BHXH, BHYT, BHTN, KPCP: 216.317.500
7 | Yéutd 2: TL va cac khoan trich theo luong: 1.136.817.500
8 | Yéutd 3: CF khau hao TSCD: 61.700.000
9 | Yéutd 4: CF dich vu mua ngoai: 60.300.000
10 | Yéu t6 5: CF bang tién khac: 8.850.500
11 | Dong A: Cong CF san xuat 5.365.718.500
12 | 6. Trir phé liéu thu hoi: 20.520.000
13 | 7. Trix CF céc cong viéc ko nam trong sl 7.477.500
14 | 8. Cong (hodc trur) CF tra truoc: -4.500.000
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. Nam Nam
STT Chi tiéu , o, .
bao céo ke hoach
15 | 9. Cong (hoac trir) CF phai tra: 3.300.000
16 | Dong B: Cong CF tong san luong: 5.336.521.000
17 | 10. Cong (hodc trir) san pham dé dang: -20.394.000
18 | 11. Tror CFQLDN: 219.825.000
19 | Dong C: Gia thanh san xuat san pham: 5.096.302.000
20 | 12. Cong chi phi ban hang: 509.630.200
21 | 13. Cong chi phi quan ly doanh nghiép: 219.825.000
22 | Dong D: Gia thanh toan bé san pham: 5.825.757.200

4.3.3.2. Ké hogch gié thanh sdn xuat tinh theo khodn muc tinh gia thanh

Ké hoach gia thanh san xuat bao gém ké hoach gia thanh san xuat don vi san
pham, ké hoach gia thanh tinh theo khoan muc va ké hoach hoan thanh cua nhing
san pham so sanh dugc.

Déi vai nhitng khoan muc doc 1ap (khoan muc truc tiép) nhu nguyén vat liéu,
tién lwong ctia c6ng nhan san xuat... ta tinh bang cach lay dinh muc tiéu hao nhan véi
don gia ké hoach.

Pbi véi nhitng khoan muc téng hop (chi phi gian tiép) nhu chi phi san xuat
chung, chi phi quan ly doanh nghiép, trugc hét phai 1ap du toan chung sau d6 lua
chon tiéu chuan thich hop phan bo cho mdi don vi san pham.

Khi l1ap du toan chi phi san xuat chung, ddi voi cac khoan co dinh muc, tiéu
chuan tiéu hao thi cin ctr vao dinh muc, tiéu chuan tiéu hao va don gia dé tinh.

Déi véi cac khoan khéc c6 thé cin ctr vao s thuc té ky bao cao két hop voi
tinh hinh cu thé ky ké hoach dé duoc tinh ra sé ké hoach.

C6 nhiéu tiéu thuc dé phan bo chi phi gian tiép cho cac loai san pham. Nhung
tiéu thirc thudng dung 1a: tién luong cia cdng nhan san xuat, gio may chay, gio cong

dinh muec...

Cong thirc phan bd nhu sau: Pgsp= TL;—;‘\JISXxTLSp

(4.4)

Trong do:

+ Pgsp: Chi phi gién tiép phan b cho loai san pham nao do.

+ Pg: Tong s chi phi gian tiép

+ TLCNSX: Tong tién lwong cua cong nhan san xuét cac loai san pham

+ TLsp: Tién lwong ciia cdng nhan san xuét loai san pham nao do.

Chi phi ban hang ciing phai Iap du toan nhung khi phan b, théng thuong chi
phan bd cho sé lwong san pham tiéu tiéu thu. Phuong phap phan bo chi phi ban hang
thong thuong tinh theo ty 1é % nhét dinh so véi gia thanh.
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Vi dy: (tiép vi du trén)

Chi phi san xuat chung va chi phi quan ly doanh nghiép duoc phan bé theo
tién lwvong cua CNSX va phan bé cho nhitng san pham da hoan thanh.

Y&u cdu:
- Lap ké hoach gia thanh don vi san pham A va B.
- Ké hoach gia thanh tinh theo khoan muc.
Giai:

Bang 4.8: Ké hoach gi4 thanh don vi san pham A va B
DPon vi tinh: dong/sp

Khoan muc SP A SPB
1. Chi phi nguy@n vat liéu tryc tiép 830.400 1.262.092
2. Chi phi nhan cang tryc tiép 231.192 266.760
3. Chi phi san xuat chung 54.724 63.143
Gia thanh san xuat don vi san pham 1.116.316 1.591.995
4. Chi phi ban hang 111.632 159.200
5. Chi phi quan ly doanh nghiép 56.589 65.295
Gia thanh toan bd don vi san pham 1.284.537 1.816.490

=> Gia thanh san xuat san pham: 1.116.316x1.000 + 1.591.995x2.500=

5.096.303.500 dong

=> Gi4 thanh toan bod san pham duoc tiéu thu: 1.284.537x1.000 +

1.816.490x2.500= 5.825.762.000 ddng
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CAU HOI ON TAP

1. Khai niém va noi dung chi phi san xuat kinh doanh cta doanh nghiép?

2. Phan loai chi phi san xuét kinh doanh caa doanh nghiép?

3. Két cau chi phi san xuét kinh doanh?
4. Gia thanh san pham caa doanh nghiép? Phan biét chi phi san xuit va gia thanh san

pham?

5. Cén bo tai chinh doanh nghiép can phai lam gi dé cd thé ha thip gia thanh san
pham mét cach hop ly, tich cuc?

BAI TAP UNG DUNG

Bai 1: Can cu vao nhing tai liéu sau day hay:
1. Lap du toan chi phi san xuat theo yéu td.

2. Lap ké hoach gia thanh don vi san pham A va B.
3. Lap ké hoach gié thanh tinh theo khoan muc chi phi.

Tai liéu:

1. Nam ké hoach doanh nghiép SX 2 loai san pham A, B cu thé:
SP A: 200 san pham
SP B: 100 san pham

2. Binh muc tiéu hao cho mot don vi san pham nhu sau:

_ binh muec tiéu hao mot don vi SP
Khoan Pon gia
A B
- NVL chinh 26.500 d/kg 35 kg 40 kg
- VL Phu 1.500 d/kg 6 kg 12 kg
- Nhién li¢u 13.000 d/kg 20 kg 25 kg
- Gio cong 1 dvsp 10.000 d/gio 22 gio 28 gio
3. Du toan chi phi phan xuang va chi phi quan ly doanh nghiép nhu sau:
DVT: déng
Khoan Chi phi phan xudng Chi phi QLDN
- Vit liéu phu 12.500.000 21.000.000
- Nhién liéu 15.000.000 30.000.000
- Tién luong 75.000.000 55.000.000
- Khau hao TSCD 154.200.000 126.500.000
- Chi phi dich vu mua ngoai 5.000.000 8.000.000
- Chi phi bang tién khéc 3.600.000 9.500.000
Tong cong 265.300.000 250.000.000

4. Sb du san pham dang ché tao di tinh dau nim va cudi nim ké hoach nhu sau:

PVT: dong
Khoan S6 du diu nim S6 du cubi nam
- NVL chinh 1.000.000 5.800.000
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Khoan S6 du diu nim S6 du cudi naim

- VL Phu 500.000 3.400.000
- Nhién liéu 800.000 3.500.000
- Tién lwong 1.500.000 8.500.000
- Khiu hao TSCD 7.800.000 10.100.000
- Chi phi dich vu mua ngoai 1.000.000 1.500.000
- Chi phi bang tién khac 312.000 2.850.000

Téng cong 12.912.000 35.650.000

5. Dy toan vé chi phi tra truéc (chi phi chd phan bd) va chi phi phai tra (chi phi trich

treéc) bang tién nhu sau:

DVT: dong
Khoan S6 du dau nam | Sb du cudi nam
- Chi phi tra truge (chi phi cho phan bd) 9.500.000 25.000.000
- Chi phi phai tra (chi phi trich truéc) 6.500.000 9.800.000

6. Chi phi ban hang tinh theo 10% gia thanh san xuat san pham hang ho4 trong nim.

Cho biét:

- BHXH, BHTN, BHYT va KPCP duoc tinh theo quy dinh hién hanh.

- Chi phi san xuat chung va chi phi quan ly doanh nghiép duoc phan bo
theo tién lwong caia CNSX va phan bo cho nhitng san pham da hoan thanh.
Bai 2: Can ctr vao nhirng tai li¢u sau day hay:
1. Lap dy toan chi phi san xuét theo yéu td.
2. Lap ké hoach gia thanh don vi san pham A va B.
3. Lap ké hoach gia thanh tinh theo khoan muc chi phi.

Tai liéu:

1. Nam ké hoach doanh nghiép SX 2 loai san pham A, B cu thé:
SP A: 150 san pham
SP B: 300 san pham

2. Binh muc tiéu hao cho mot don vi san pham nhu sau:

binh muec tiéu hao mot don vi SP
Khoan Pon gia A B
- NVL chinh 34.000 d/kg 30 kg 55 kg
- VL Phuy 2.000 d/kg 5kg 10 kg
- Nhién li¢u 14.000 d/kg 25 kg 30 kg
- Gio cong 1 dvsp 12.000 d/gio 25 gio 30 gio

3. Du toan chi phi phan xudng va chi phi quan ly doanh nghiép nhu sau:

DVT: dong
Khoan Chi phi phan xudng Chi phi QLDN
- Vat liéu phu 12.000.000 25.000.000
- Nhién li¢u 18.000.000 35.000.000
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Khoan Chi phi phan xuong Chi phi QLDN
- Tién luong 70.000.000 65.000.000
- Khiu hao TSCD 140.000.000 130.000.000
- Chi phi dich vu mua ngoai 6.000.000 8.000.000
- Chi phi bang tién khac 4.000.000 8.000.000
Tong cong 250.000.000 271.000.000
4. Sb du san pham dang ché tao di tinh dau nim va cudi nim ké hoach nhu sau:
DVT: dong
Khoan S6 du dau nam S6 du cudi nam
- NVL chinh 1.100.000 5.500.000
- VL Phu 450.000 3.650.000
- Nhién liéu 1.000.000 4.000.000
- Tién luong 1.200.000 7.700.000
- Khiu hao TSCD 8.900.000 12.300.000
- Chi phi dich vu mua ngoai 800.000 1.000.000
- Chi phi bang tién khac 300.000 2.900.000
Tong cong 13.750.000 37.050.000

5. Du toan vé chi phi tra trude (chi phi cho phan bd) va chi phi phai tra (chi phi trich
truéc) bang tién nhu sau:

PVT: dong
Khoan S6 du dau nam | S6 du cudi nam
- Chi phi tra trude (chi phi chd phan bo) 9.900.000 22.200.000
- Chi phi phai tra (chi phi trich trudc) 6.700.000 9.900.000

6. Chi phi ban hang tinh theo 6% gia thanh san xuat san pham hang hoa trong nam.
Cho biét: - BHXH, BHTN, BHYT va KPCP dugc tinh theo quy dinh hién hanh.
- Chi phi san xuat chung va chi phi quan ly doanh nghiép duoc phan b
theo tién lwong cia CNSX va phan bo cho nhitng san pham da hoan thanh.
Bai 3: Can ctr vao nhirng tai liéu sau day hay:
1. Lap bang duy toan chi phi san xuat theo yéu tb.
2. Lap ké hoach gia thanh don vi san pham A va B.
3. Lap ké hoach gia thanh tinh theo khoan muc chi phi.
Tai liéu:
1. Nam ké hoach doanh nghiép SX 2 loai san pham A, B cu thé:
SP A: 150 san pham
SP B: 180 san pham
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2. Binh muc tiéu hao cho mot don vi san pham nhu sau:

. - binh muec tiéu hao mot don vi SP
Khoan Pon gia
A B
- NVL chinh 28.000 d/kg 36 kg 45 kg
- VL Phu 1.800 d/kg 5 kg 15 kg
- Nhién liéu 13.500 d/kg 22 kg 25 kg
- Gio cong 1 dvsp 6.500 d/gio 26,5 gio 30,4 gio

3. Du toan chi phi phan xuong va chi phi quan ly doanh nghiép nhu sau:

DVT: dong
Khoan Chi phi phan xuong Chi phi QLDN

- Vit liéu phu 13.200.000 20.000.000
- Nhién liéu 14.400.000 25.600.000
- Tién luong 66.500.000 45.000.000
- Khiu hao TSCD 155.600.000 121.500.000
- Chi phi dich vu mua ngoai 7.000.000 10.000.000
- Chi phi bang tién khac 2.800.000 9.200.000

Téng cong 259.500.000 231.300.000

4. Sb du san pham dang ché tao du tinh dau nim va cudi nam ké hoach nhu sau:

PVT: dong
Khoan S6 du dau nim S6 du cudi ndm

- NVL chinh 2.200.000 6.200.000
- VL Phu 470.000 3.570.000
- Nhién liéu 650.000 4.050.000
- Tién luong 1.800.000 8.800.000
- Khéu hao TSCD 6.600.000 10.600.000
- Chi phi dich vu mua ngoai 500.000 800.000
- Chi phi bang tién khac 250.000 1.850.000

Tong cong 12.470.000 35.870.000

5. Theo hgp dong doanh nghiép nhan sira chita TSCD cho bén ngoai. Dy toan chi phi

vé cong tac sira chita nhu sau:

DVT: dong
Khoan S6 tién
- Vit liéu phy 3.200.000
- Nhién liéu 2.740.000
- Tién luong 8.000.000
- Chi phi khéc bang tién 950.000
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6. Dy toan vé chi phi tra trudc (chi phi chd phan bd) va chi phi phai tra (chi phi trich
truéc) bang tién nhu sau:

DVT: dong
Khoan S6 du dau nam | S6 du cudi nam
- Chi phi tra trugce (chi phi cho phan bd) 8.600.000 14.000.000
- Chi phi phai tra (chi phi trich truéc) 6.400.000 8.800.000

7. Chi phi ban hang tinh theo 5% gia thanh san xut san phdm hang hoa trong nam.
8. Dy tinh tong sb phé liéu thu hdi dugc tir nguyén vat liéu chinh dé san xuat toan bo
san xuat A 1a: 2.700.000 dong; dé san xuét toan bo san pham B 1a: 3.600.000 dong.
Cho biét: - BHXH, BHTN, BHYT va KPCP duoc tinh theo quy dinh hién hanh.
- Chi phi san xuat chung va chi phi quan Iy doanh nghiép duoc phan bo theo
tién lwong caa CNSX va phan bé cho nhitng san pham d3 hoan thanh.
Bai 4: Can ctr vao nhirng tai liéu sau day hay:
1. Lap bang du toan chi phi san xuat theo yéu to.
2. Lap ké hoach gia thanh don vi san pham A va B.
3. Lap ké hoach gié thanh tinh theo khoan muc chi phi.
Tai liéu:
1. Nam ké hoach doanh nghiép SX 2 loai san pham A, B cu thé:
SP A: 250 san pham
SP B: 150 san pham
2. Binh muc tiéu hao cho mot don vi san pham nhu sau:

. binh mc tiéu hao mot don vi SP
Khoan Don gia
A B
- NVL chinh 22.000 d/kg 150 kg 200 kg
- VL Phy 6.000 d/kg 35 kg 45 kg
- Nhién liéu 12.000 d/kg 65 kg 70 kg
- Gio cong 1 dvsp 4.000 d/gio 10,5 gio 15,6 gio
3. Du toéan chi phi phuc vu quan ly san xuat:
DVT: dong
Khoan Chi phi phan xudng Chi phi QLDN

- Vit liéu phu 15.000.000 25.000.000
- Nhién liéu 10.000.000 35.000.000
- Tién luong 30.500.000 40.000.000
- Khau hao TSCD 128.000.000 124.000.000
- Chi phi dich vy mua ngoai 9.000.000 7.000.000
- Chi phi bang tién khac 9.800.000 7.600.000

Tong cong 202.300.000 238.600.000
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4. Sb du san pham dang ché tao du tinh ddu nam va cubi nim ké hoach nhu sau:

DVT: dong
Khoan S6 du diu nam S6 du cudi nam

- NVL chinh 9.000.000 15.000.000
- VL Phy 1.500.000 2.500.000
- Nhién liéu 1.000.000 3.500.000
- Tién luong 1.500.000 6.600.000
- Khiu hao TSCDH 500.000 8.600.000
- Chi phi dich vu mua ngoai 800.000 1.100.000
- Chi phi béng tién khéac 215.000 4.080.000

Tong cong 14.515.000 41.380.000

5. Dy toan vé chi phi tra truéc (chi phi chd phan bd) va chi phi phai tra (chi phi trich
tredc) bang tién nhu sau:

DPVT: dong
Khoan S6 du dau nim S6 du cudi nam
- Chi phi tra trudc (chi phi cho phan bo) 15.000.000 30.000.000
- Chi phi phai tra (chi phi trich truéc) 7.800.000 10.200.000

6. Du tinh tong s6 phé liéu thu hdi dwoc tir nguyén vat liéu chinh dé san xuat toan bo
san xuat A 1a: 2.000.000 dong; dé san xuat toan bo san pham B 1a: 2.100.000 dong.
7. Chi phi ban hang tinh theo 8% gié thanh san xuét san pham hang hoa trong nam.
Cho biét: - BHXH, BHTN, BHYT va KPCD dugc tinh theo quy dinh hién hanh.

- Chi phi san xuat chung va chi phi quan ly doanh nghiép duoc phan bo theo
tién luvong cua CNSX va phan bé cho nhitng san pham da hoan thanh.
Bai 5: C6 tai liéu nam ké hoach tai doanh nghiép san xuat Y nhu sau:
Tai liéu:
1. Nam ké hoach doanh nghiép san xuat 2 loai san pham A va B. San luong san
Xuat nhu sau: San pham A: 15.000 céi, san pham B: 10.000 céi.
2. binh muc tiéu hao va don gia cho mot don vi san pham nhu sau:

Khodn muc Bo:n gia | Binh muc tiéu hao cho mdi don vi sp
(donq) SP A SPB
1. Nguyén li¢u chinh 4.000 15 kg 20 kg
Trong lugng nguyén lig¢u tinh - 11 kg 16 kg
2. Vat liéu phu 1.000 4 kg 6 kg
3. Gio céng san xuat 10.000 20 gio 16 gio

3. Phé liéu thu hdi tir nguyén vat liéu chinh dugc: 50%, don gia 1kg phé liéu uéc
tinh 12 1.000 dong.
4. Dy toan chi phi san xuét chung, chi phi QLDN, chi phi ban hang (cac chi phi nay
dugc phan bo theo tién lwong ciia cong nhan san xuat) va chi phi cho cong viéc 1am
cho bén ngoai dugc tap hop nhu sau:
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Pon vi tinh: triéu dong

Khoan muc Chiphi | Chiphi | Chiphi |Chi phic/viéc lam
SXC BH QLDN cho bén ngoai

1. Vat liéu phu 400 300 200 -
2. Nhién liéu 600 200 500 50
3. Tién luong 800 400 400 60
4. BHXH, BHTN, BHYT, KPCb ? ? ? ?
5. Khau hao TSCPH 638 350 124 40
6. Chi phi d/vu mua ngoai 420 120 150 18,6
7. Chi phi bang tién khac 150 110 200 -

cong ? ? ? ?

5. Sb du chi phi san pham do dang, ch

tinh dau va cudi nam ké hoach nhu sau:

i phi tra trugc, chi phi phai tra bang tién du

Pon vi tinh: triéu déng

Khoan muc S6 du dau nam S6 du cudi nam
1. Chi phi san pham dé dang 174 791
2. Chi phi tra trudc 100 570
3. Chi phi phai tra 110 188

Biét rang: Toan bo nguyén vat liéu chinh, nguyén vat liéu phu, nhién
liéu doanh nghiép mua tir bén ngoai. BHXH, BHTN, BHYT, KPCD duoc tinh theo

quy dinh hién hanh.
YéU cau:

1. Lap duy toan chi phi san xuét theo yéu té nam ké hoach.

2. Tinh gia thanh cho mdi don vi san pham.
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CHUONG 5: DOANH THU VA LQI NHUAN CUA DOANH NGHIEP
Muc tiéu:

Chuong nay gidi thidu vé nhitng van dé vé doanh thu va lgi nhuan caa doanh
nghiép. Hoc xong chuong nay, sinh vién, hoc sinh c6 thé:

- Nam duoc nhitng van dé vé tiéu thu san pham, doanh thu, loi nhuan cua
doanh nghiép.

- Lap duoc ké hoach doanh thu lgi nhuan cua doanh nghiép.

- Phan tich dugc diém hoa vén va hé thdng don bay trong doanh nghiép.

- Van dung kién thize diém hoa vén, don bay vao cong viéc thuc tién.

5.1. Doanh thu ciaa doanh nghiép
5.1.1. Khai niém vé doanh thu ciia doanh nghiép
5.1.1.1. Khai niém

Doanh thu ciia doanh nghiép 1a toan bo sé tién da hoic s& thu dugc do tiéu thu
san pham, hang ho4, cung cap dich vu, lao vy va cac hoat dong khac caa doanh nghiép
(gom ca cac khoan trg cap, tro gid) trong mot thoi ky nhat dinh.
5.1.1.2. Y nghia

Doanh thu Ia mot chi tiéu tai chinh quan trong caa doanh nghiép, vi:

- C6 dugc doanh thu chiing to doanh nghiép da san xuat ra san pham hozc
cung tng dich vu phi hop véi nhu cau cta x3 hoi va dugc xa hoi cong nhan.

- C6 dugc doanh thu tire 1a doanh nghiép c6 duoc nguon von dé trang trai cac
khoan chi phi trong qué trinh san xuét kinh doanh, thuc hién nghia vu dong gop cua
doanh nghiép d6i voi ngan sach nha nudc.

- C6 duoc doanh thu ciing 1a két thuc giai doan cudi cing caa qué trinh luan
chuyén vén luu dong, tao diéu kién thuan loi cho qua trinh san xuét sau.

5.1.2. Phan loai doanh thu
5.1.2.1. Can cir vao von dau tw

- Doanh thu tir hoat @dng kinh doanh: gom doanh thu tir hai b phan:

+ Doanh thu tzr ban hang: Doanh thu ban hang la tong hop toan bo doanh sé
ban ra cua tat ca mat hang, dich vy kinh doanh trong mét thoi gian nhat dinh. Pay 1a
mét bo phan chiém ty trong 16n nhit trong doanh thu.

Doanh thu ban hang gom:

++ Tri gia hang hoa d3 ban va da thu tién.

++ Tri gia hang hoa da ban nhung chua thu duoc tién.

Doanh thu ban hang khéc véi tién thu ban hang: Tién thu ban hang 1a toan bo
s tién thu duoc vé ban hang hoé trong mot thoi gian nhat dinh,

Sy khac nhau nay thé hién rd qua céng thic sau:

DTy~ DTek = TBn— TBax — GTGT (5.1)
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Trong do:

DTn: Doanh thu ban hang ky nay.

DTe: Doanh thu ban hang ky nay chuyén sang ky sau thu tién.

TBn: Tién thu ban hang ky nay.

TBax: Tién thu cua s6 hang hoé ban ra ky truéc (nhung chua thu tién) chuyén
sang ky nay thu.

GTGT: Thué gia tri gia tang phat sinh phai nop trong ky.

Phan biét sy khac nhau gitta doanh thu ban hang va tién thu ban hang c6 tac
dung quan trong trong viéc tinh toan chinh xac kha nang tai chinh, tinh hinh thu chi
cua doanh nghiép trong qué trinh ké hoach hoé va quan ly tai chinh doanh nghiép.

+ Doanh thu tir hoat dgng tai chinh: Thu nhap vé lién doanh, thu l4i tién gui,
thu nhap tir dau tu cd phiéu, trai phiéu. ...

- Thu nhap hoat @ong khac: La nhiing khoan thu nhap nhu thu vé tién phat,
tién bdi thudng, thu dugc nhitng khoan ng khé doi da chuyén vao thiét hai, thu nhap
tir hoat dong khac nhu: thu vé thanh 1y, nhuong bén tai san c¢b dinh; gié tri cac vat tu,
tai san thtra trong san xuét, thu tir ban quyén phat minh, sang ché ....
5.1.2.2. Can cir VA0 YBU C4u qudn tri

Toan bo doanh thu cta doanh nghiép duoc chia lam 2 loai:

- Doanh thu ban hang.

- Doanh thu thuan: 12 chi tiéu co ban 1am co sé dé tinh toan két qua kinh doanh.
C4ch tinh nhu sau:

Doanh Doanh thu Chiét khau, giam gia hang ban, thué xuat khau, thué
thu = ban han - tiéu thy dic biét, thué GTGT (4p dung phuong phap
thuan 9 tryc tiép) va doanh sé hang ban bi tra lai
(5.2)

5.1.3. Phwong phap lap ké hoach doanh thu
Doanh thu ban hang phu thugc vao sé lugng san pham, hang hoé tiéu thu hoac
dich vu cung ung va gia ban don vi san pham hay cudc phi don vi.
Cong thtc tinh doanh thu ban hang nhu sau:
DT = Y™ .G, x H; (5.3)

Trong do:

DT: doanh thu vé ban hang ky ké hoach.

i Loai san pham tiéu thu hoc loai dich vu cung tng tiéu thy.

G: Don gia ban san pham hoic don gia tién cong phuc vu (chua ké thué
GTGT).

Trong trudng hop ban hang xuat khau, tly theo hop ddng ma gia béan c6 thé Ia
gia FOB, CIF... Va viéc thanh toan phai bang ngoai té. Mdi loai ngoai té co ty gia
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ngoai hbi khac nhau, do d6 khi tinh doanh thu phai nhan thém vai ty gia hbi dodi cua
turng loai ngoai té.

H: S6 lwong san pham tiéu thu cua tirng loai hoic dich vu cung tng cua ting
loai trong ky ké hoach.

Viéc xac dinh s6 lwgng san pham tiéu thy trong ky c6 thé thuc hién bang mot
trong 2 cach sau:
5.1.3.1. Can cir vao ké hoach san xudt kinh doanh cuza doanh nghiép

S6 lugng san pham tiéu thy hozc dich vu cung tng ky ké hoach phu thudc vao
s6 lwong san pham san xuat hozc cung ung trong ky ké hoach, sé luong két du dy
tinh dau ky va cudi ky ké hoach.

Cong thic tinh: Hii = Hai + Hxi - Hei (5.4)

Trong do:

Hai: S6 luong san pham hang hoa i két du du tinh dau ky ké hoach.

Hxi: S6 lwong san pham hang hoa i san xuat hoic cung wng dich vy trong Ky
ké hoach.

Hei: S6 lwong san pham, hang hoa két du du tinh cudi ky ké hoach.

Trong cong thic trén Ha ¢ cac doanh nghiép san xuat kinh doanh hang héa
gom hai bo phan: Sb lugng san pham con lai trong kho dén ngay dau ky ké hoach va
s6 lwong san pham, hang hoa guri ban nhung chua xac dinh tiéu thu.
5.1.3.2. Can cur theo don dat hang cua khach hang

Phuong phap nay cin ctr vao cac hop dong dit hang cua khach hang dé l1ap ké
hoach doanh thu ban hang hoac cung tng lao vu, dich vu ctaa doanh nghiép.

Céch tinh doanh thu ban hang tuong ty nhu phan trén nhung do thyc hién theo
don dit hang nén khéng c6 sé luong ton dau ky va cudi ky (san xuat bao nhiéu tiéu
thu hét bay nhiéu theo dung don dat hang)

- Uu diém: San xuat bao nhiéu tiéu thu hét bay nhiéu.

- Nhwoc diém: Kho thyc hién néu khong c6 don dat hang.

Vi du: Cong ty Hoa Binh c0 tai liéu sau:

- Nam bao cao:

Bang 5.1: S6 lwong hang ton, di ban va don gia cac mat hang

. S6 lwong hang ba ban trong nam
Hang D?n sia i Pang gui P Pon gia khong
nhap kho Tai kho ban S6 luong VAT
X 100.000 1.300 200 10.000 120.000
Y 156.000 4.500 500 25.000 176.000
Z 46.200 5.500 500 8.000 56.000
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- Nam ké hoach:
Bang 5.2: S6 lwong hang nhap kho, di tiéu thy va don gia cac mat hang

Hang ’ Nhap kho ’ ba tiéu thu
SO lugng Pon gia SO lugng | Pon gia khong VAT
X 20.500 98.000 19.000 120.000
Y 16.000 155.000 18.000 180.000
Z 24.500 45.000 28.000 60.000
Yéu cdu: Hay tinh doanh thu thuan trong nam ké hoach.
Giai:

Pon vi tinh: 1.000 dong

Doanh thu thuan cua:

_ Hang X: (120 x 200) + 120 (19.000 — 200)  =2.280.000  (*)

- Hang Y: (176 x 500) + 180 (18.000 —500) = 3.238.000

- Hang Z: (56 x 500) + 60 (28.000 — 500) = 1.678.000

Cong doanh thuan cia cong ty: =7.196.000

Ghi chii: Hang di tiéu thu nam béo cdo dén nim nay méi xac dinh tiéu thy
phai tinh theo gia ban nim bao cdo. Lugng hang da tiéu thu nam ké hoach bao gom
ca hang giri di ban nam bao céo chuyén sang.

5.1.4. Phuong huwéng ting doanh thu ban hang
5.1.4.1. C4c nhan t6 anh huéng dén doanh thu ban hang

Doanh thu ban hang cua doanh nghiép nhiéu hay it do nhiéu nhan té quyét
dinh.

+ Khéi lirong san pham san xudt va tiéu thu hodgc dich vu cung i#ng:

Khoi lugng san pham san xuat va tiéu thu hozc dich vu cung wng cang nhiéu
doanh thu cang nhiéu, nguoc lai & it.

+ Két cau, mdu ma hang hoa:

Khi san xuit c6 thé c6 nhitng mat hang san xuét twong dbi gian don, chi phi
trong doi thdp nhung gia ban twong ddi cao nhung ciing c6 mat hang tuy san xuat
phtic tap, chi phi trong ddi cao nhung gia ban lai thap. Do d6, viéc thay doi két cau
mat hang san xuat ciing anh hudng dén doanh thu ban hang. Két cau hang héa va mau
ma hang hda cang phi hop véi thi hiéu khach hang, doanh thu cang nhiéu. Nguoc lai,
doanh thu sg¢ it.

+ Chdt lwong hang hoa:

Hang hoa c6 chat lugng cao thudng duoc ban véi gia cao. Bai vy, phan dau
nang cao chit lugng hang héa ciing 14 phwong hudéng quan trong dé nang cao doanh
thu caa doanh nghiép. Chét luong dich vu cung ting ciing vay.
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+ Gia ca hang hoa:

Ciing 1 nhan té quan trong quyét dinh doanh thu nhiéu hay it, gia ban hang
cang cao doanh thu cang nhiéu, nguoc lai cang it. Tuy nhién, gia ca 1a con dao hai
ludi cho nén co thé ¢ tac dung nguoc. Vi thé khi sir dung phai hét sac can than.

+ Thé thitc thanh toan:

Néu sir dung cac thé thtrc thanh toan thu duoc tién ngay nhu thanh toan bang
séc, thanh toan bang ty nhiém chi... doanh nghiép c6 thé thu duoc tién ngay s& gilp
doanh nghiép ting nhanh vong quay von, khién doanh thu ting. Trong nhitng truong
hop nhét dinh, ban hang tra cham ciing gitip doanh nghiép tang duoc doanh thu nhung
muc do rui ro cao.

+ COng tac tiép thi tt cling 1am ting thém doanh thu.
5.1.4.2. Giam déc tai chinh doi véi doanh thu ban hang

+ Xudt giao hang: Bé ¢ hang hda xuat giao can phai lam tét cong tac chuan
bi hang.

++ Do véi doanh nghiép thirong mai: Phai 1am tét cong tic mua hang nhu
thue hién tét viec ky két hop dong kinh té va mua hang cung tng tu liéu san xuat cho
san xut, khéng nging cai tién céng tac mua hang, hang mua phai dam bao cht luong
t6t, bd tri vén kip thoi va day du cho cdng tac mua hang nhat Ia bd tri tién mit ¢é mua
hang ndéng san thuc pham, mat khac phai cai tién cac thao tac kiém nhan, phan loai,
chon loc, dong goi hang hoa. ...

++ Poi véi doanh nghiép san xudt: Phai to chirc san xuat tbt, can cha y cai tién
chat luong, mau ma hang san xuat cho phi hop véi nhu cau thi truong, ting nang suét
lao dong, ha gia thanh san pham....

+ Vn chuyén: Lam tdt cdng tac van chuyén, béc vac va dam bao an toan hang
hoa trong qué trinh van chuyén c6 y nghia quan trong. Trong diéu kién doanh nghiép
cha yéu phai dung phuong tién van chuyén thué ngoai thi:

- Can tang cudng giam ddc thuc day bo phan kho van tich cuc ky két hop dong
kinh té vé van chuyén hang héa nham dam bao ké hoach van chuyén sét véi thyc té
va kip thoi.

- Két hop giira phuong tién van chuyén thué ngoai va phuong tién van chuyén
riéng cua doanh nghiép dé to chirc xuat van kip thoi theo ding hop dong da ky két.

- Nhanh chéng hoan thanh céc tha tuc can thiét dé day nhanh tién d6 xuét van.

- Xac dinh quiang duong van chuyén binh quan ngan nhét, tan dung hét trong
tai cua phuong tign.

- T6 chuic cong tac boc vac va cai tién phuong tién thao tac boc VAc.

+ Thanh toén tién hang:

- Lya chon phuong thuc thanh ton thich hop phu hop véi tinh chét, dic diém
mit hang kinh doanh, khach hang, tinh hinh di thu canh tranh.
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- Nhanh chéng hoan chinh hoa don van don, gidy nho thu... mét cach chinh
xéc Kkip thoi va chuyén dén ngan hang.

- Phai biét rd cac van dé vé gia ca thanh toan, phwong tién thanh toan, dia diém
thanh toan, thoi gian thanh toan, kha ning dap tng cta doanh nghiép truéc khi ky két
hop dong kinh té.

- Néu hop ddng xuét khau qui dinh phai thanh toan bing thu tin dung (L/C)
thi can phai thuc hién nhanh chong, chinh xac va phi hop véi nhitng yéu cau cua L/C
ca vé noi dung 13n hinh thic.

- Béi vai nghiép vu béan Ié: Can phai cai tién phuong thirc ban va thanh toan
(b&n tra ngay, ban chiu...), loai b cac thu tuc rudm ra khéng can thiét. Sau khi thu
tién hang (tién mat, séc) can phai tranh thi nop vao ngan hang trong thoi han hiéu luc
cua to séc va dé tra no vay kip thoi.

- Chu trong dic biét dén cong tac marketing, nam viing nhu cau, thi hiéu cua
khach hang... Trén co s¢ d6 dé ra sach luoc thich wng véi tirng thi truong, ting loai
khach hang.

5.2. Lgi nhuan va phan phéi lgi nhuan
5.2.1. Khai niém

- Khai niém: La khoan tién chénh léch giita doanh thu va chi phi ma doanh
nghiép da bo ra dé dat duoc doanh thu do tir cac hoat dong cua doanh nghiép.

- Y nghia cua chi tiéu loi nhugn:

La nguon tich luy co ban dé bé sung thém vén cho hoat dong kinh doanh, tir
d6 anh huang dén tinh hinh tai chinh 1am cho vé lau dai tinh hinh tai chinh 6n dinh
va vitng chac hon.

Loi nhuan 12 ngudn thu chu yéu gop phan ting ngin sich nha nudc va la
ngudn chu yéu dé kich thich moi mat hoat dong san xuat kinh doanh

Loi nhuan 1a chi tiéu phan &nh chat lugng hoat dong san xuat kinh doanh.
5.2.2. Cac loai lgi nhuin

(1) Cin cir vao von dau tw

- Loi nhuan vé nghiép vu san xuat kinh doanh:

La loi nhuan thu duoc tir hoat dong san xuat kinh doanh theo dung chirc niang
ctuia doanh nghiép bao gém ca loi nhuan vé hoat dong tai chinh.

- Loi nhuan khac:

Chinh 1a loi nhuan bat thuong nhu thu dugc cac khoan ng trudc day khong doi
duoc, tai san doi thira ty nhién, lgi nhuan vé thanh Iy, nhuong ban tai san ¢ dinh,. ..

(2) Cin cir vao quyén chiém hiru

- Loi nhuan truée thué:

La tong loi nhuan ma doanh nghiép dat duoc trong ky bao gdm loi nhuan hoat
dong kinh doanh va lgi nhuan khéc.
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- Loi nhuan sau thué (hay la I3i rong):

Loi nhuan con lai sau khi nop thué thu nhap doanh nghiép cho nha nuéc.

(3) Can cir vao yéu cau quan tri

- Loi nhuan trude 13 vay, trudc thué (EBIT: Earning Before Interest and Tax):

Thé hién sb 14i c6 dugc do hoat dong kinh doanh chua tinh dén yéu té 13i vay
va thué thu nhap doanh nghiép.

- Loi nhuan kinh doanh: Day la sb thuc 14i vé& kinh doanh cua doanh nghiép.

Cdng thuc: Poh = EBIT —i = EBT (5.5)

Trong do:
Pon: Loi nhuan ban hang la LN thu duoc do tiéu thu hang hoa ma co.
i: L&i vay phai tra trong ky.
EBT: Loi nhuan trudc thué.
- Thu nhap maét c6 phiéu (EPS: Earning Per Share):
EPS = 2= (5.6)

Sep
Trong do:
Pr: Loi nhuan sau thué (1ai rong)
Sep: SO lwong ¢6 phiéu thuong dang leu hanh.
5.2.3. Cac chi tiéu phan tich, danh gia lgi nhuin
5.2.3.1. Téng muzc loi nhudn
- Loi nhuan truéc thué (EBT): P=DT -TCP (5.7)

Trong do:

DT: Doanh thu thuan. Bao gém doanh thu thuan cta cac hoat dong kinh doanh
va cac hoat dong khac.

TCP: Tong chi phi gan lién dén viéc tao ra doanh thu trong ky.

- Loi nhuan sau thué (Py): Pr=P(1-t)=P-T, (5.8)

Trong do:

t*: Thué suat thué thu nhap doanh nghiép phai nop.

Tp: Thué thu nhap doanh nghiép.
5.2.3.2. Ty sudt lgi nhugn

(1) Ty suét lgi nhuan ban hang

- Khéi niém: La quan hé ty ¢ giira loi nhuan ban hang so véi doanh thu thuan.

Chi tiéu nay cho biét trong 1 déng doanh thu thuan cé duoc bao nhiéu dong
loi nhuan.

- Cong thuec tinh: Py = ZLT" (5.9)
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Trong do:

P’ph: Ty suét loi nhuan béan hang.

Pon: Tong loi nhuan béan hang trong ky.

DT: Doanh thu ban hang thuan trong ky.

Ghi chi: Trong phan tich tai chinh c6 thé thay Pen bang EBIT dé biét trong 1
ddng doanh thu cé bao nhiéu déng loi nhuan.

Vi du: M6t doanh nghiép c6 doanh thu thuan trong nam vé tiéu thu san pham
hang hoa 1a: 800.000.000 dong. Gia thanh toan bo san pham hang hoa tiéu thy trong
nam la: 700.000.000 dong. Tinh ty suat loi nhuan béan hang?

Gisi:
P 800—-700
Py, = —oh = 5007700 _ 125
DT 800

(2) Ty suit lgi nhuan vén kinh doanh

- Khai nigm: La quan hé ty I¢ gitta loi nhuan trong ky so véi sé vén kinh doanh
binh quén st dung trong Ky.

Chi tiéu nay cho biét 1 dong von kinh doanh tao ra duoc bao nhiéu dong loi
nhuan.

Chi tiéu nay cho thay dugc muc sinh 10 cua tién vén

- Cong thic tinh: P, = (5.10)

< e

Trong do:

P’v: Ty suat loi nhuan vén kinh doanh.

P: Téng loi nhuan trong Ky.

V: Vén kinh doanh binh quan sir dung trong ky.

Ghi chi: P c6 thé thay bang l4i rong P

Vi du: Mét doanh nghiép c6 tong lgi nhuan trong nam 1a: 300.000.000. Sé vén
luu dong st dung binh quan 1a: 500.000.000 ddng, vén cé dinh binh quan Ia:
700.000.000 d6ng. Tinh ty suat loi nhuan von kinh doanh?

Giai:
Py = % - 5053(;00

(3) Ty suit lgi nhuan vén chi sé hiru

- Khai niém: La quan hé ty I¢ gitra loi nhuan sau thué mang lai so véi sé cha
so hiru binh quéan st dung trong ky.

Chi tiéu nay cho biét 1 dong véon cha sé hitu bo ra thu duoc bao nhiéu dong
lgi nhuan rong.

- Cong thuec tinh: Py = I (5.11)

Vsh

= 0,25

Trong do:
P’sn: Ty suat loi nhuan vén chu sé hitu.
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Pr: Lgi nhuan rong trong ky.

V. Vén kinh doanh binh quan st dung trong ky.

Vi du: M6t doanh nghiép cé téng loi nhuan truéce thué thu nhap doanh nghiép
trong nam 1a: 450.000.000 dong. Sé von chu so hitu dau nam 1a: 5.800.000.000 dong,
cudi nam 1a: 6.000.000.000 dbng. Tinh ty suat lgi nhuan vén cha sé hitu? Biét riang
thué suat thué thu nhap doanh nghiép 1a 20%.

P'oh = == = “somoremor = 0,061
sh -
5.2.4. Phan phéi loi nhuin
5.2.4.1. Chinh sach phan phdi lgi nhudn

Mtc loi nhuan thuc hién ca nam, sau khi nop thué thu nhap doanh nghiép duoc
phan phéi theo thir tu sau day:

1. Trir cac khoan 16 khdng duoc trir vao loi nhuan truge thué.

2. Bl dap cac khoan chi khong duoc tinh vao chi phi

3. Lap cac quy doanh nghiép:

- Quy dau tu phat trién.

- Qu¥ du phong tai chinh.

- Qu¥ khen thudng va quy phuc loi.

4. Chia lai cho chu s¢ hitu.

5. B6 sung von dé tai dau tu.

Loi nhuan sau thué

v v

X s Bu dap ca L

Bu 16 cdc ndm U d,a p cac Trich céac X1 s R

. n khoan chi ~ . bé lai bo

trude khong n quy DN va Z
\ khong dugc S sung von
duoc trir P , . . chia lo1i tirc .
. £ tinh vao chi PR kinh doanh

trude thué phi co phan

U T 1 l

Trich quy Trich quy ia 1ai ¢
quy X quy Trich quy C}‘Ana lai < Trich quy khen
du phong dau tu phat . e phéan cho co . .
N 2 dac biét A thudng, phuc loi
tai chinh trién dong

Hinh 5.1: So @6 phan phdi loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép
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5.2.4.2. Chinh sach phan phdi loi nhudn va gia tri doanh nghiép
(1) Quan diém chinh sach phan phéi lgi nhuan anh hwéng téi gia tri doanh
nghiép: Theo quan diém nay, Iai dé lai s& anh huong tryc tiép dén ngudn vén chi so
hiru va s& 1am thay doi bang can déi ké toan.
Bang 5.3: Bang can di ké toan theo quan diém 1

- Pau | Cudi N Pau | Cudi
Tal san . . Nguon von 5 .
nam nam nam nam
A. Tai san ngan han A. No phai tra
B. Tai san dai han B. Ngudn VCSH
- Vén ¢6 phan
- Lai dé lai
Téng cong Téng cong

Nhu vay, 18i dé lai nhiéu hay it s& lam anh huong téi gia tri doanh nghiép.

(2) Quan diém chinh sach phan phaéi lei nhuan khdng anh hwéng téi gia
tri doanh nghiép: Loi nhuan dé lai chi 1am anh huang téi gia tri doanh nghiép thong
qua ty suat loi nhuan caa vén dau tu.

Lap luan nay dua trén cac gia dinh:

- EBIT cua doanh nghiép la c6 dinh va vinh vién. Do dé, sé tién toi da (Pr)
ding dé chi tra c6 tirc cling 1a c6 dinh.

_Goi y la ty 18 loi nhuan dé lai.

-Tyléchiacotic la:1-y

- L&i suat ky vong: re

- Ty 18 sinh 15i cua von dau tu méi 1a: ROI (Return On Investment)

- Téc d6 tang truong Ky vong: g =y x ROI

Néu cbng ty thue hién chinh sach chia toan bo loi nhuan cé dugc (y=0) thi gia
tri cong ty: P, = s (5.12)

Te

Néu cong ty chia cb tuc theo ty 18 y thi gia tri cong ty:
_ (@-y)py
PO - Te—y.ROI (513)

-NéuROl =rethi: P, ==

e
=> Gia tri cong ty cd dé lai c6 tic hay chia toan bo ¢ tirc déu bang nhau.
- Néu ROI > re thi: ROl =re + f
Vi f >0 ta co:
re—Y X ROl =re —y X (e + )= re— y.re— y.f= (1-y).re— y.f < (1-y).re
=> (1-y).re >re—y x ROI
=> Néu ROI ting thi P ting
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- Néu ROI < re thi: (1-y).re < re —y X ROI
Nhu vay, gia tri cong ty c6 dé lai co tac phu thuéc vao ROI chi khong phai
phu thudc vao chinh sach cb tuc.
Vi dy: Tai Cong ty c6 phan ABC c6 dic diém nhu sau:
- L&i rong ding dé chia l4i ¢6 tac la: P= 4.000 trd va gia dinh la ¢ dinh.
- Ty suat sinh loi doi hoi cua co dong re= 10%
Yéu cdu: Hay tinh gia tri caa cong ty (Po) trong truong hop:
1. Cong ty thuc hién chinh sach tra ¢ tirc 1a 100% l4i rong.
2. Cong ty gir lai 50% lgi nhuan dé tai dau tu.
Giai:
1. Gié tri cdng ty trong truong hop chi tra cd tac 100%
Gia tri cong ty la:

2. Néu cong ty giir lai 50% lgi nhuan dé tai dau tu:
- Loi nhuan git lai = y.Pr=50% . 4.000= 2.000 trd
- C6 tic chia cho cac co dong= (1-y).Pr= (1-50%).4.000= 2.000 trd
- Gia tri cong ty sé la:
(1-y)Py 2.000
PO = =
re—y x ROI 10%—-50%.ROI

Truong hop ROI= re= 10% thi: Po = 40.000 trd

Truong hop re < ROI = 15% thi: Po= 80.000>40.000

Truong hop re > ROI = 4% thi: Po= 25.000 < 40.000

=> Chinh sach phan phdi co tac khéng lam anh huang dén gia tri cong ty, gia
tri cong ty tang hay giam chinh 1 ty sut sinh loi dau tu vao du an moi (ROI) tir
ngudn loi nhuan gitr lai. Twc 1a quyét dinh dau tu chir khdng phai 1a quyét dinh phan
phdi.

= 40.000 trd

Ghi chi: Thyc té, chinh séch c6 tic ¢6 tac dong dén gia tri thi truong cua cong
ty, nhitng nhan t6 khién cho thuc té khac véi ly thuyét la:

- Muc d6 quan tdm cua cac co dong danh cho thu nhap tir ¢6 tuc.

- Muc d6 rai ro cua cd tac hdm nay va cb tic tuong lai 6 khac nhau.

- Thyc té 14 thi treong khdng hoan hao.

- Chinh sé&ch thué anh huong téi chinh sach ¢ tirc.
5.2.4.3. Céc hinh thezc chi tra co tirc

- Tra bang tién: 1a hinh thirc chi tra pho bién nhét trong cac cong ty ¢ phan.

- Tra bang tai san.

- Tra bang c6 phiéu: 12 hinh thirc phét hanh c6 phiéu méi trong cac ¢ dong,
nham tang vén chii s¢ hitu va giam nhu cau chi tiéu tac dong téi kha nang thanh toan
cua doanh nghiép.
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5.2.4.4. Cac bién phap tang loi nhudn

Tang doanh thu ban hang hop ly, tich cuc

- Tich cyc khai thac ngudn hang, cai tién cdng tac mua hang

- Cai tién c6ng tac du trit bao quan nguyén vat liéu, thanh pham, hang hoa

- Tich cuc cai tién c6ng tac ban hang.

Khoéng ngirng ha thép chi phi kinh doanh hop ly

- Hién dai hod céc trang thiét bj san xuat, quan ly.

- Nang cao trinh d@6 va ky nang cua nguoi lao dong.

Téng cuong cong tac quan Iy lao déng, vdt tir hang hoa va tién von

Phan tich tinh hinh thec hién ké hoach loi nhugn
5.3. Xac dinh diém hoa vén va hé théng don bay
5.3.1. X4c dinh diém hoa von

e Khai niém:

Piém hoa vén la diém ma tai d6 doanh thu bang chi phi da bo ra. Doanh nghiép
khong 131 ma ciing khong 16.

e T4c dung phan tich hoa vén:

- Banh gia rui ro cua 1 doanh nghiép hoac rai ro cua 1 du an.

- Lwa chon nhitng phuong an san xuat khéac nhau.

- banh gia kha nang tao 1ai caa 1 phuwong &n san xuat san pham méi.

e Ngi dung phan tich:

Pé tach biét su anh huong cua két cau ngudn von, ngudi ta chia thanh 2 noi
dung: Phan tich hoa von kinh té va phan tich hoa vén tai chinh

=> Muén xac dinh diém hoa véon phai xac dinh duoc 2 yéu té:

Tong doanh thu (xem phan 5.1)

Téng chi phi:

- Chi phi cb dinh F (Fixed cost): 1a nhitng khoan chi phi ¢6 tinh doc lap, khéng
thay doi theo doanh thu hozc thay doi rat it khéng dang ké, bao gom:

+ Khau hao TSCPB (theo phuong phéap duong thang).

+ Tién thué mudn nha cta, céng cu, may mac, trang thiét bi.

+ C4c loai thué ¢ dinh hang nam nhu: thué mén bai, thué nha dat,...

+ Chi phi quan ly hanh chinh.

+

- Chi phi bién d6i V. (Variable cost): 1a nhitng khoan chi phi luén thay dbi truc
tiép theo doanh thu hoic san lwong san xuét, tiéu thy, bao gom:

+ Gi& von hang bén ra.

+ Muc tiéu hao nguyén, nhién, vat liéu truc tiép.

+ Chi phi nhan cong.

+ Hoa hong ban hang.
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+ C4c loai chi phi san xuat, ban hang kha bién khac.
Ghi chd: Chi phi bién d6i don vi san pham c6 tinh chat cé dinh.

po_ Ve
v, == (5.14)
(1) Xac dinh san lweng hoa vén
Goi:  Hhy: San luong hoa vén
F: Tong chi phi ¢ dinh
Vy: Chi phi bién d6i don vi san pham
G: Gia ban don vi san pham
Ta c6: Téng chi phi = F + Vy . Hiy
Doanh thu ban hang = Hnv . G
Tai diém hoa von: Doanh thu ban hang = Tong chi phi
& Hny . G=F+ Vu. Hhv & Hhv.(G'Vu) =F
F
& Hhv = E (515)
(2) Xéac dinh doanh thu hoa vén
Doanh thu hoa vén: DT =Hn x G (5.16)
(3) Xac dinh thoi diém hoa vén
Thoi gian hoa vén: TH,, = "xg;h" hoic TPy, = %H’“’ (5.17)

Trong do:

TPnv: Thoi diém hoa vén (tinh theo ngay).

n: S6 ngay trong ky (gia dinh 1 thang n=30 ngay, 1 quy n= 90 ngay, 1 nam n=
360 ngay).

H: Sé luong san pham, hang hoa tiéu thy trong ky.

DT: Doanh thu ban hang trong ky.

Nhén xét:

- Néu leong hang tiéu thu trong ky: H=Hhy thi doanh nghiép chi hoa vén.

- Néu lwong hang tiéu thu trong ky: H<Hhy thi doanh nghiép s& bi 15.

- Néu luong hang tiéu thu trong ky: H>Hny thi doanh nghiép c6 14i. Néu lrong
tiéu thu vuot qua lwong hoa vén cang cao thi loi nhuan cang nhiéu.

(4) Cong thikc tinh lgi nhuan trwéc 14i vay, truéc thué

EBIT= (G-Vy).(H-Hny) (5.18)

(5) V& d@b thi diém hoa vén
Tryc hoanh Ox biéu dién SL tiéu thu (H)
Tryc tung Oy biéu dién DT, CF
- Phuong trinh duong tong chi phi ¢é dinh: Yi=F
- Phuong trinh duong téng chi phi bién d6i: Y2 = Vu.H
- Phuong trinh duong téng chi phi: Ys=F+VuH
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- Phuong trinh duong téng doanh thu: Ya

DT, CF,
[ Y =GH
4
Piém hoa von
DT
hv
Ving 16 F T
0 H

hv

Hinh 5.2: Db thi diém hoa vdn

Vi du: Mot cira hang chuyén ban banh xéo cé cac tai liéu trong thang nhu sau:

- Tién thué nha cira; 8.000.000 d.
- Thué phai nop méi thang: 10.000.000 d.
- Cac loai dinh phi khac: 12.000.000 4.
- Chi phi dé san xuat 1 banh xgo:

+ Bot gao: 500 d

+ Tém + thit: 1.500 d

+ Cac loai vat liéu phu: 400 d.

+ Bién phi khac: 100 d.
- bon gid ban 1 banh xeo: 5.000 d/banh.
- S6 lugng banh trong thang: 20.000 cai banh.
Yéu cdu:

1. Xac dinh diém hoa von. V& db thi diém hoa vén.

2. Tinh lgi nhuan trong thang.

Giai:
1. Xéc dinh luong hoa von trong thang
Hiy = —— = 2990090 45 000 banh

G-Vu  5.000-2.500
Xac dinh doanh thu hoa vén trong thang

DThy = 5.000 dong x 12.000 = 60.000.000 ddng

Xac dinh thoi diém hoa vén trong thang
_ 30ngayx12.000_ .
Tbh = Y 18 ngay.
=> Tu ngay thir 18 tr¢ di cira hang nay mai ¢o 10oi
Do thi diém hoa von nhu sau:
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A
DT,CF

60.000.000 F------=

30.000.000

» Q
0 12.000
Hinh 5.3: D5 thi diém hoa von tai H= 12.000 banh
2. Xac dinh lgi nhuan
Poh  =(G—Vy)(H-Hn)
= (5.000 — 25.000)(20.000 — 12.000) = 20.000.000 dng.

Ghi chu:

- Trudng hop doanh nghiép san xuét - kinh doanh nhiéu loai san pham. Dé xac
dinh diém hoa vén, xéac dinh 2 chi tiéu: Doanh thu hoa vdn va thai diém hoa vén.

DTy, = — d (5.19)

7
——C 1-V,
1-or ¢

Trong do:
Ve: Tong chi phi bién doi: V=X, (V,; x H;) (5.20)

V’¢: Chi phi bién d6i don vi trén doanh thu
- X&c dinh doanh thu dé dat lgi nhuan dy kién trong truong hop nay:
DT = ZPon (5.21)

!
1-V¢

Trong do:

Pon: Loi nhuan béan hang du kién can dat duoc (loi nhuan trudc i, truéc thué
EBIT)

Vi du: Mot doanh nghiép san xuét kinh doanh 2 loai mat hang: A va B. Trong

nam doanh nghiép du kién nhu sau:

1. Téng chi phi ¢é dinh kinh doanh trong ca nam 1a: 1.500 triéu dong.

2. Chi phi bién d6i (Vu): sp A: 8.000 d/sp; sp B: 50.000 d/sp

3. Gia ban chua c6 thué GTGT: sp A: 23.000 d/sp; sp B: 120.000 d/sp

4. S6 lugng san pham tiéu thu: sp A: 20.000 sp; sp B: 40.000 sp

Yéu cdu:

1. X&c dinh diém hoa vén.

2. Doanh nghiép mudn dat loi nhuan ban hang Ia: 600 trd thi doanh nghiép
phai phan dau dat doanh thu la bao nhiéu.

117



©
g¢

1. Xac dinh diém hoa vén

_F _F _ 1.500.000.000
DThV - 1_& - 1=V7 - 1 8.000x20.00+50.000x40.000
DT ¢ 23.000x20.000+120.000x40.000

DTh= 2.432.182.491 dong

2. Doanh nghiép muén dat loi nhuan ban hang 1a: 600 trd

__ F+Ppp _ 1.500.000.000+600.000.000
DT = 1-Vr.  1__8:000x20.00+50.000X40.000
¢ 23.000%20.000+120.000%X40.000

DT= 3.405.055.487 dong
(6) Cac chi tiéu lgi nhuan
- Loi nhuan truéc 13i vay, trude thué: EBIT = H.(G - Vu) - F (5.22)

hoic EBIT=DT-V.-F
- Loi nhuan truge thué:  EBT =H(G - Vu) - F - i (5.23)

hoac EBT=DT-Vc¢-F-i
hoic EBT =EBIT -
- Loi nhuan sau thué: Py = [H.(G - Vu) - F-i].(1 - t") (5.24)

=EBT.(1l-t)=EBT-T,
Trong do:
EBIT: 12 loi nhuan trudc 14i vay va thué
EBT (hoic P): 1 loi nhuan truge thué
Pr: 12 lgi nhuan sau thué
i: 12 14i tién vay phai tra trong ky
t>: thué suat thué thu nhap doanh nghiép
(7) Xé&c dinh san lwong san xuat va tiéu thu dé dat lgi nhuan dw kién
Cong thac: H = Ztfon (5.25)

G-y

Trong do:

H: 14 s6 lwong san pham can san xuat va tiéu thu dé dat loi nhuan du kién

Pon: 12 loi nhuan truge 13i vay va thué du kién can dat duoc

Vi du: Mot cong ty TNHH chuyén san xuat kinh doanh loai san pham A, ¢6
tai liéu sau:

1. Mirc san xuat va tiéu thy san pham nam N 1&: 22.000 sp

2. Chi phi kinh doanh:

a. Tong chi phi ¢ dinh (khong ké 13i vay): 15.000 trd

b. Chi phi bién d6i: 0,2 trd/sp

3. Gi4 ban san pham A chua c6 thué GTGT Ia: 1 trd/sp
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4. Tong von san xuat kinh doanh caa céng ty 1a 20.000 trd. Trong d6, von vay
chiém 40% tong ngudn vén kinh doanh. Doanh nghiép phai tra 13 tién vay vai lai
suat binh quan 1a 15%/nam.

5. Cong ty phai nop thué thu nhap doanh nghiép véi thué suat 20%.

Yéu cau:

1. X&c dinh diém hoa vén.

2. Tinh cac chi tiéu lgi nhuan caa nam N.

3. Gia st trong nam N cong ty phan dau dat loi nhuan sau thué 1a: 1.800 trd,
thi cong ty phai san xut va tiéu thu bao nhiéu san pham.

Giai:

1. Xac dinh diém hoa vén truéc 13i vay

F 15.000 _
H,, = V. = 102 =18.750 sp

DThv= Hn x G=18.750 x 1= 18.750 trd

_Sn.Hpy _ 360x18.750 _ R
Tbn= T = o000 - 306,818 ngay

Diém hoa vén sau l&i vay
I= 20.000x40%x15%= 1.200

F 15.000+1.200
H\, = = =20.250s
hv = v, 1-0,2 P

DT’nv= Hnv X G=20.250x 1= 20.250 trd

TD,hV:Sn.HrhV __ 360x20.250_ 331,364 ngay

H 22.000
2. Tinh céc chi tiéu lgi nhuan cia nam N
- Loi nhuan truée 13i vay, truéc thué:
EBIT = H.(G - Vu) — F= 22.000(1-0,2)-15.000= 2.600 trd
- Loi nhuan truéc thué:
EBT = EBIT - i= 2.600-1.200=1.400 trd
- Loi nhuan sau thué:
Pr = EBT.(L - t")= 1.400x(1-20%)= 1.120 trd
3. Gia str trong nam N c6ng ty phan dau dat loi nhuan sau thué 1a: 1.800 trd

EBIT= 2 4§ =289 1 1200 = 3.450 trd= 3.450 trd
1-tr 1-20%
H: F+EBIT — 15.000+3.4-50: 23062,5 Sp
G-Vy 1-0,2

5.3.2. Hé théng cac don bay
5.3.2.1. Rui ro cua doanh nghiép
5.3.2.1.1. Khai niém vé ruii ro

Rui ro caa doanh nghiép 1a 1 sy khong may mén, khéng nhu dy dinh, 1 diéu
bat tric c6 thé dan dén 1 thiét hai nhat dinh. Hay rai ro 1a 1 tinh huéng ma tai do
nhitng su c6 khong tot dep xay ra dan dén cong ty bi thua 16 hay pha san ma cac cong
ty ludn tim cach dé tranh né hoic han ché né.
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5.3.2.1.2. Phan loai rui ro

(1) Rii ro kinh doanh: La loai rui ro do sy bién dong bat lgi cua thi truong
lam doanh thu giam nén EBIT cua doanh nghiép thap hay bi 15.

e Dic diém:

- L& loai rai ro tiém an trong tirng ban than doanh nghiép.

- Gan lién véi dic diém hoat dong san xuit kinh doanh cua tirng doanh nghiép.

- Doanh nghiép hoat dong cung nganh thi rai ro kinh doanh la twong tu nhau.

e Cé4c nhan té anh huang dén rui ro kinh doanh:

- Su bién dong cua doanh sé theo chu ky kinh doanh.

- Su bién doi cua gia ban.

- Su bién dbi cua chi phi.

- Mtrc @6 canh tranh trén thi truong.

- Kha niang da dang hoa san pham.

- Kha nang tang truong caa doanh nghiép.

=> Muc do rai ro kinh doanh phu thudc vao cau trac chi phi. Khi dinh phi
chiém ty trong cao trong khi doanh thu giam thi doanh nghiép s& dbi pho véi mic do
rui ro kinh doanh cao.

(2) Rii ro tai chinh: La rai ro xay ra khi doanh nghiép khéng c6 kha nang chi
tra cac khoan chi phi tai chinh ¢ dinh nhu: i vay, cb tic ¢4 phan wu di, chi phi
thué mua tai chinh.

bac diém:

- Rui ro tai chinh xay ra khi doanh nghiép c6 sir dung nhirng nguon vén co chi
phi tai chinh c6 dinh.

- Rui ro tai chinh gan lién véi quyét dinh tai tro caa doanh nghiép (hay cau
tric ngudn vén caa doanh nghiép).

=> Muc d6 rui ro tai chinh phu thudc vao viéc sir dung don can no trong cu
trdc tai chinh.
5.3.2.2. TAc déng cua don bdy dén doanh lgi
5.3.2.2.1. Pon bdy kinh doanh

Vi du: C6 3 doanh nghiép A, B va C cling san xuat va tiéu thu 1 loai san pham,
VGi gia béan trén thi truong 1a: 100 nghin dong/san pham. Gia sir, chi phi ¢é dinh va
chi phi bién ddi cua 3 doanh nghiép nhu sau:

- Doanh nghiép A: Sir dung chi phi ¢é dinh & mic trung binh 1a: Fa= 400.000
nghin ddng va chi phi bién ddi s& & muc trung binh Vua=20 nghin dong/sp.

- Doanh nghiép B: Str dung chi phi ¢é dinh & muc thap hon doanh nghiép A
la: Fs= 280.000 nghin dong va chi phi bién d6i s& & mirc cao hon doanh nghiép A Ia:
Vus=30 nghin dong/sp.
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- Doanh nghiép C: Sir dung chi phi ¢é dinh & mic cao nhat 1a: Fc= 510.000

nghin ddng va chi phi bién d6i s& & mutrc thap nhat Vuc=15 nghin déng/sp.
Tinh hinh san xuat, tiéu thy, doanh thu, 14i, 15 cua 3 doanh nghiép nhu sau:
Bang 5.4: Tinh hinh san xuat, tiéu thy, doanh thu, 1ai, 16 cua doanh nghiép A

F Ve F+Vc G Lai, 16
H (sp) HxG
(1.000d) | (1.000d) | (1.000d) | (1.0004) (1.000d)
3.000 400.000 60.000 100
4.000 400.000 80.000 100
5.000 400.000 100.000 100
6.000 400.000 120.000 100
7.000 400.000 140.000 100
Bang 5.5: Tinh hinh san xuat, tiéu thy, doanh thu, 14i, 16 cua doanh nghiép B
F Ve F+Vc G Lai, 16
H (sp) HxG
(1.000d) | (1.000d) | (1.000d) | (1.000d) (1.000d)
3.000 280.000 90.000 100
4.000 280.000 120.000 100
5.000 280.000 150.000 100
6.000 280.000 180.000 100
7.000 280.000 210.000 100
Bang 5.6: Tinh hinh san xuat, tiéu thu, doanh thu, 14i, 15 caa doanh nghiép C
F Ve F+Vc G Lai, 16
H (sp) Hx G
(1.000d) | (1.000d) | (1.000d) | (1.000d) (1.0004)
3.000 510.000 45.000 100
4.000 510.000 60.000 100
5.000 510.000 75.000 100
6.000 510.000 90.000 100
7.000 510.000 105.000 100

Nhgn xét: Khi xem xét méi quan hé giira doanh thu, chi phi va loi nhuan cho
thay doanh nghiép nao ¢ chi phi ¢é dinh & muc cao thi doi hoi doanh nghiép do phai
san xuat va tiéu thu 1 khdi luong san pham 16n méi dat diém hoa vén, nhung khi da
vuot qua diém hoa von rdi thi 1 sy tang thém khong 16n vé khéi luong san pham tiéu
thu thi dan t6i su ting dang ké vé EBIT. Nguoc lai, néu doanh nghiép chi thuc hién
tiéu thy dudi diém hoa vén thi mic 16 cua doanh nghiép s& cao hon so véi doanh
nghiép c6 chi phi ¢ dinh thap hon.

(1) Khai niém don bay kinh doanh (don can dinh phi, don bay hoat dong)

Don bay kinh doanh biéu hién muc d6 tac dong cua chi phi cd dinh di voi két
qua san xuat - kinh doanh.
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(2) Mitc d9 anh hwéng caa don bay kinh doanh (DOL: Degree Operating
Leverage)
La quan hé gitra ty I thay di cua loi nhuan trudc 14i vay va thué so véi ty 1¢
thay ddi cua khéi lwong san pham tiéu thu (hoic cua doanh thu).
(3) Cong thirc xac dinh mic d§ anh hwéng caa don bay kinh doanh
DOL = Ty lé thay d6i cta loi nhuan truéc lai vay va thué (526)

Ty lé thay d6i cta khoi lwgng san pham tiéu thu

Do nghiéng ciia don can dinh phi ¢ thé tinh nhu sau:

_ H(G-W)
DOL = 2R (5.27)
HOéC DOL = DT-Vc — EBIT+F
DT-Vc—-F EBIT
Néu chia ca tir va mau cho (G - V) thi: DOL = . TI
~Hhv

e Nhan xét:

+ Dinh phi cang lon, DOL cang 16N, rui ro kinh doanh cang cao va nguoc lai.
DOL cho thay tac dong cua rui ro kinh doanh tic 1a khi doanh nghiép c6 chi phi ¢é
dinh cao thi diém hoa vén cao, song néu vuot qua duoc diém hoa vén thi chi can ting
d6i chiit doanh thu ciing lam EBIT tang dang ké.

+ Nguoc lai, doanh nghiép c6 chi phi ¢é dinh thap thi diém hoa vén dat & mic
thap hon. Khi vuot qua diém hoa von, néu doanh thu ting it thi EBIT ting khong
dang ke.

+ Tai diém hoa vén DOL khong xéc dinh.

Vi dy: C6 2 doanh nghiép A va B cing san xuét 1 loai san pham X. C0 tai liéu
nhu bang sau:

Bang 5.7: Tong chi phi ¢ dinh, chi phi bién doi va gia ban don vi san pham

.. | Tong chi phi Chi phi bién d6i | Gia ban don vi
Doanh nghiép L ., 2 . X
co dinh don vi san pham sdn pham
A 300.000.000 d 6.000 d/sp 10.000 d/sp
B 600.000.000 d 3.000 d/sp 10.000 d/sp
Yéu cau:

1. Khi sb luong san pham tiéu thy caa 2 doanh nghiép déu 1a: 100.000sp hay
xac dinh:

a) Tinh loi nhuan trudc 14i vay va thué caa 2 doanh nghiép A va B.

b) Mc do anh huong don bay kinh doanh 2 doanh nghiép A va B.

¢) Gia sir s6 luong san pham tiéu thy cua ca 2 doanh nghiép déu tang 10%, khi
d6 loi nhuan trudc 14i vay va thué cua 2 doanh nghiép A va B 1a bao nhiéu.

2. Gia str s6 luong san pham tiéu thu caa 2 doanh nghiép déu chi dat g=
50.000sp, hdy xac dinh lgi nhuan trudc 18i vay va thué caa 2 doanh nghiép A va B.

3. Hay nhan xet 2 doanh nghiép A, B.
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Giai:

1. a) Tinh lgi nhuan trude 13i vay va thué cia 2 doanh nghiép A va B

EBITa= 100.000.000 dong; EBITs= 100.000.000 dong

b) Muc d6 anh huong don bay kinh doanh 2 doanh nghiép A va B

DOLa=4  Khi sb lugng san pham tiéu thu thay doi 1% thi loi nhuan trudc
thué va 1ai vay thay doi 4%

DOLg=7  Khi sb lugng san pham tiéu thu thay doi 1% thi loi nhuan trudc
thué va 1ai vay thay doi 7%

¢) Gia st s6 luegng san pham tiéu thu cua ca 2 doanh nghiép déu ting 10%, khi
d6 loi nhuan trudc 14i vay va thué caa 2 doanh nghiép A va B

EBITA=100.000.000+100.000.000x10x4%=140.000.000 déng

EBITs= 100.000.000+100.000.000x10x7%=170.000.000 dong

2. Gia str s6 lwong san pham tiéu thu cua 2 doanh nghiép déu chi dat g=
50.000sp, hay xac dinh loi nhuan truéc 13i vay va thué cia 2 doanh nghiép A va B

EBITa= -100.000.000 dong

EBITs= -250.000.000 d6ng
5.3.2.2.2. Pon bdy tai chinh

(1) Khai niém don bay tai chinh (don can ng): Don bay tai chinh biéu hién
muc do6 sir dung von vay trong ngudn von kinh doanh.

Goi  C: Tong von chu so hitu

N: Tong no phai tra
T: Téng von kinh doanh (T=C + N)

Hn: Hé s6 no

Hy="1 (5.28)
Hc: Hé sb von cha sé hitu

H, = % Hoic He= 1- Hn (5.29)

=> Pon bay tai chinh tdc dong dén ty suét lgi nhuan vén chu so hitu (hoic tac
dong dén EPS)

(2) b6 nghiéng don can n¢

Pé do mirc tac dong ciia don can no nguoi ta ding chi tiéu dé nghiéng don can
no. Po nghiéng don can no thé hién quan hé ty I¢ giita téc do ting (giam) cua lgi
nhuan trén mdi ¢b phan (hay ty I¢ tién I&i rong trén von chu sé hitu) véi tée do ting
(giam) cua tién 10 chwa trir 131 vay va nop thué thu nhap doanh nghiép (EBIT).

Lai dung dé chia c6 tuc (loi tic c6 phan) 12 s6 13i con lai sau khi da tra 14i tién
vay va nop thué thu nhap doanh nghiép. Céch tinh chi tiéu nay nhu sau:

P. = (EBIT —)(1 —t) (5.30)
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Tir d6 1i ¢6 phiéu (Earning Per Share — EPS) la: EPS = SP— (5.31)

v

Trong do:

Sep: S6 lwong c6 phiéu thuong dang luu hanh.

i: 1di vay ngan hang.

Trén co s& do, do nghiéng don can ng dugc tinh nhu sau:

DFL = H(G-Vy)-F '
H(G-V)-F—i

(5.32)

+ Néu don vi kinh doanh san xuat nhiéu mat hang c6 thé dung céng thic:

DFL = 2L (5.33)
EBIT—i
XXk o 1 EBIT
+ Néu ¢0 ¢6 phiéu vu dai thi: DFL = — (5 34)
EBIT—i—

1-t/

Trong do:

lp: 13i tra cho co phiéu wu dai hoac trich quy doanh nghiép.

Vi du: Tai doanh nghiép A cé tai liéu sau day:

1. Ngudn vén kinh doanh: 20.000 trd, trong do:

- Vén vay chiém: 40% vi 13 suat 14%/nam

- Vén chi sé hitu chiém: 60%

2. Chi phi kinh doanh:

- Chi phi ¢6 dinh (chua tinh 14i vay): 12.000 trd

- Chi phi bién d6i don vi san pham: 150.000 d/sp= 0,15 trd/sp

3. Gi& ban don vi san pham: 200.000 d/sp= 0,2 trd/sp

4. S6 lwong san pham tiéu thy trong nam: 450.000 sp

Yéu cdu:

1. Tinh lgi nhuan sau thué. Ty suat lgi nhuan vén chi so hitu.

2. Tinh mtc 6 anh huong don bay tai chinh,

3. Gia sir lgi nhuan truée 13i vay va thué tang 20%, hay tinh ty suat loi nhuan
vén cha so hitu.

Biét rang: Thué suat thué thu nhap doanh nghiép 20%

Giai:

1. Tinh lgi nhuan sau thué

i= 20.000x40%x14%= 1.120 trd

P,= [450.000(0,2-0,15)-12.000- 1.120](1-20%)= 7.504 trd

Ty suat loi nhuan von chu sé hitu
Pr _ 7504 __geop

VCSHpq  20.000x60%

P’sh=

2. Tinh mirc @6 anh huang don bay tai chinh
H(G-Vy)-F 450.000(0,2—0,15)—12.000

DFL = - =

H(G-Vy)-F-i  450.000(0,2—0,15)—12.000—1.120

=1,119
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3. Gia sir logi nhuan truge 13i vay va thué ting 20%, hay tinh ty suat lgi nhuan
vén cha so hitu

P’sh=0,625+0,625x20x1,119% = 0,765

Ghi chu:

Khi P’y = r thi & mirc nay, bat ké don can ng 1a bao nhiéu ty ¢ 14i trén vn chi
s& hitu cia cac phuong &n ludn bang nhau. Day 1a EBIT hoa vén.

Néu doanh nghiép c6 loai ¢ phiéu wu dai thi EPS dugc tinh nhu sau:

EpS ="l (5.35)

cp

Doanh nghiép chi st dung no vay khi EBIT cua doanh nghiép tao ra cao hon
EBIT hoa von.

EBIT hoa vén la diém ma & d6 cho du bat ky phuong thic tai trg ndo, ¢6 no
vay hay khéng thi gia tri EPS (hay ty suét loi nhuan trén VCSH) ¢ cac phuong an 1a
nhu nhau.

Tong quét ta co: EPS; = EPS, = EBITo—t) _ (EBIT-D@A-t)

Scp1 Scp2

EBIT, = — (5.36)

Sep1—Scp2

Trong do:

EPS:: EPS cua phuong &n khong dung ng (HN = 0)

EPS.: EPS cta phuong an tai tro bang ca vén chu so hitu va vay no

EBITo: EBIT hoa vén

Nhén xét:

- Néu EBIT cuaa doanh nghiép < EBIT hoa vén thi doanh nghiép nén duy tri
cau triic von 100% vén co phan. Vi EPS; > EPS;

- Néu EBIT cua doanh nghiép = EBIT hoa vén, thi doanh nghiép c6 thé tai tro
bang bat ky phuong an nao ciing dem lai ciing maot gia tri EPS.

- Néu EBIT cua doanh nghiép > EBIT hoa vén, thi doanh nghiép nén sir dung
don can ng. Vi EPS; > EPS;.

Vi du: Cong ty ¢6 phan BHP c¢6 ngudn véon dai han 10.000 trd hoan toan tir
ngudn vén ¢6 phan théng thuong. Cong ty can huy dong thém 5.000 trd cho viéc ma
rong san xuat - kinh doanh. Céng ty xem xét 2 phuong an huy dong vén:

- Phat hanh ¢ phiéu théng thuong.

- Phat hanh trai phiéu voi 13i suat 12%.

EBIT hang nam cua cdng ty hién tai 1a: 1.500 trd, nhung néu ma rong san xuat
- kinh doanh thi ky vong EBIT s& ting dén: 2.300 trd. Thué suat thué thu nhap doanh
nghiép 12 20% va cong ty hién ¢4 100.000 c6 phan thuong. Néu sir dung phuong &n
(1), cong ty co6 thé ban thém 50.000 c6 phan vai gid 100.000 d/co phan.
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Yéu cau:

1. Xéc dinh diém EBIT hoa von? Céng ty nén sir dung phuong 4n nio.
2. Xac dinh EPS cua cdng ty theo cac phuong an tai tro.

Gisi:
1.Sep, 600x150.000

EBIT, = =
% Se,—Se, 150.000—100.000

=1.800

Nhu vay, EBIT=2.300 > EBITo trong truong hop nay céng ty nén st dung

phuong an vay ng (phuong an 2) sé€ ¢o lgi hon.

Bang 5.8: Két qua loi nhuan trén c6 phan theo ting phuong an

Phuong an tai trg

Chi tiéu
Phuong an 1 | Phuong én 2

1. EBIT 2.300 2.300

2. Lai (i) 0 600

3. Loi nhuan truéc thué (EBT) 2.300 1.700

4. Thué thu nhap doanh nghiép (T}) 460 340

5. Loi nhuén sau thué (P;) 1.840 1.360

6. Loi nhuan danh cho cac c6 dong thong thuong 1.840 1.360

7. S6 lugng cb phan thong thuong 150.000 100.000

8. Loi nhuén trén c6 phan (EPS) 0,0123 0,0136

Vi du: Cong ty ABC c6 tong tai san la 1.000 trd, EBIT tao ra la 200 trd tir tai
san d6. Thué suat thué thu nhap doanh nghiép 1a 20%. Hay tinh toan xem khi 14 suat
tién vay 1a 10% hay 30% s& anh huéng nhu thé nao dén ty suat lgi nhuan trén vén

chu so htru khi Hy = 0; Hn = 50%; Hn = 65%7?
Giai:

Khi 14 suat tién vay 1a 10%
H = 0 ; Pr= 200x(1-20%)= 160 trd

Pr 160
= = 0,16
VCSHpq  1.000

P’sh=

Hy = 50% ; Pr= (200-1.000x50%x10%)x(1-20%)= 120 trd

Pr 120 =024

P’sh= = =
VCSHpq  1.000x50%

Hy = 65% ; Pr= (200-1.000x65%x10%)x(1-20%)= 108 trd

Pr 108
VCSHpq  1.000x35%

Khi i suat tién vay 1a 30%
Hn =0 ; Pr= 200x(1-20%)= 160 trd

P 160
— = =0,16
VCSHpq  1.000

= 0,309

P’sh=

P’sh=

Hy = 50% ; P= (200-1.000x50%x30%)x(1-20%)= 40 trd
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Py 40 =008

VCSHpq  1.000x50%
Hn = 65% ; Pr= (200-1.000x65%x30%)x(1-20%)= 4 trd
o= __=0,0114

VCSHpq  1.000x35%

P’sh=

P’sh=

5.3.2.2.3. Don bdy téng hop

(1) Khai niém don bay téng hep

Don bay tong hop 1a sy két hop don bay kinh doanh va don bay tai chinh trong
hoat dong san xuat - kinh doanh.

(2) Mic @9 anh hwéng cia don bay tong hep (DTL: Degree Total
Leverage)

La quan hé giita ty 18 thay do6i cua ty suat loi nhuan von chii so hitu so vai ty
18 thay doi cua khdi lugng san pham tiéu thu. Hodgc khi sé lwong san pham tiéu thy
thay doi 1% thi ty sudt lgi nhugdn vén cha sé hizu sé thay doi bao nhiéu %.

(3) Cong thirc xac dinh mirc dd anh hwéng ciaa don bay tong hep

H(G-Vy) _ EBIT+F

DTL = DOL x DEL = = . (5.37)
H(G-Vy)-F—i EBIT—i

Vi du: Tai doanh nghiép A cé tai liéu sau day:

1. Ngudn vén kinh doanh: 20.000 trd, trong do:

- Vén vay chiém: 40% vai 13i suat 14%/nam

- Vén chu s hitu chiém: 60%

2. Chi phi kinh doanh:

- Chi phi ¢é dinh (chua ké 13i vay): 12.000 trd

- Chi phi bién d6i don vi san pham: 150.000 d/sp= 0,15 trd/sp

3. Gi4 ban don vi san pham: 200.000 d/sp=0,2 trd/sp

4. S6 lwong san pham tiéu thy trong nam: 450.000 sp

Yéu cdu:

1. Tinh mirc ¢ anh huang don bay tong hop.

2. Gia str s6 luong san pham tiéu thy tang 15%, tinh ty suat loi nhuan vén cha
so hiru.

Giai:
1. Tinh muc d6 anh huéng don bay tong hop
DTL = H(G-Vy) _ 450.000(0,2—0,15) — 2 39872
H(G-Vy)-F—i  450.000(0,2—0,15)—12.000—1.120

2. Gia str s6 lwong san pham tiéu thu tang 15%, tinh ty suat loi nhuan vén cha
so hitu
P’sh=0,58625+0,58625x15%x2,39872% = 0,7972
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CAU HOI ON TAP
1. Doanh thu trong doanh nghiép? Noi dung va co cau doanh thu?
2. Doanh thu ban hang la gi? Phan biét gitta doanh thu ban hang va tién thu ban hang?
3. Cac xac dinh doanh thu ban hang va phuong phap co ban tang doanh thu ban hang
hop ly, tich cuc?
4. Loi nhuan cua doanh nghiép 12 gi? Noi dung, cach xac dinh va co ché phan phéi
thu nhap trong doanh nghiép hién nay nhu thé nao?
5. Diém hoa vén 1a gi? Cac cach xac dinh diém hoa von va vé do thi? Xac dinh chinh
xéac diém hoa von c6 tac dung gi?
6. Pon can dinh phi, don can no 1a gi? Cac nhan té anh huong dén cac loai don bay
nay? Phuong thuc tic dong cua ting loai don bay lén doanh thu va 15i 16 cia doanh
nghi¢p?
7. Khi ndo doanh nghiép nén vay? Phan tich wu, nhuoc diém cua viéc tai tro bang no
vay?
8. Quyét dinh tai tro c6 anh huong gi dén gia tri doanh nghiép?
BAI TAP UNG DUNG

Bai 1: Cé tai liéu sau day tai cong ty Phuong Dong:
A.Tai liéu nim bao cio:

1. S6 lwgng san xuat nam bao cao: 20.000 sp A; 30.000 spB

2. S6 luong san pham hang hoa két du dén ngay 31/12:

San pham A: 60 SP, trong d6: Ton kho 38 SP.

San pham B: 50 SP trong d6: Ton kho 17 SP.

3. Gié thanh san xuét don vi san pham: SP A: 20.000 d; SP B: 60.000 d

4. Chi phi ban hang biang 10% doanh thu hang hda tiéu thy, chi phi quan ly
bang 6% gia von hang ban.
B. Tai liéu nim ké hoach:

1. San luong hang hoa san xuat nam ké hoach ting 20% so v&i nam bao céo.

2. San lugng hang hoa két du cudi ky: SP A: 52 sp; SP B: 30 sp.

3. Gi& thanh san xuat don vi san pham:

SP A: Tang 4% so v&1 nam béo cao; SP B: Gidam 6% so v&i nam béo cao.

4. Gia ban don vi san pham: SP A: 40.000 dong; SP B: 75.000 dong.
Biét rang, gia ban don vi san pham d3 ting 10% so véi nam bao cdo (gia ban 1a gia
khong c6 thué GTGT).

5. Chi phi ban hang, chi phi quan ly gitr nguyén ty 1€ nhu nam bao cao.

6. Thué suat thué thu nhap doanh nghiép 1a 20%/nam.

Yéu cdu :

1. Xac dinh EBIT, P..
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2. Xac dinh chi tiéu ty suat loi nhuan gia thanh (bao gom gia thanh toan bo va
gia thanh san xut).

Biét rang : Cong ty xac dinh gia von theo phuwong phap FIFO.
Bai 2 : Doanh nghiép Thanh Binh c6 nhiing tai liéu sau day :

+ Gia ban (chua c6 thué GTGT) mét don vi san pham : 5.000 déng.

+ Chi phi chung (dinh phi) cua doanh nghiép mdi thang gom :

- Tién thué nha - 1.000.000 d
- Tién khau hao TSCD :1.900.000 d
- Tién dién nuéc :2.200.000 d

- Tién lwong thang caa CNV : 2.900.000 d

- Céc chi phi quan ly khac :2.800.000 d

+ Chi phi tryc tiép (bién phi) cho mdi don vi san pham :

- Nguyén vit liéu: A: 1.500 d; B: 800 d

- Vit liéu phu: 300 &

- Nhién liéu: 600 &

Yéu cdu:

1. Xac dinh diém hoa vén.

2. Néu mdi ngay doanh nghiép ban dugc 400 sp thi tién 14 mdi thang doanh
nghiép thu dugc bao nhiéu (EBIT).

3. Trudng hop doanh nghiép thuc hién céc bién phap nang cao chat lugng sp
khién bién phi tang 1én 10%, nhung lai ¢6 kha ning tiéu thu téi 500 san pham mai
ngay. Hay gilip doanh nghiép tinh thir xem c6 nén thyc hién bién phap nang cao chat
luong san pham hay khéng.

Bai 3: Cong ty Vinh Thanh san xuat 1 loai san pham (DVT: trd)

- Chi phi khau hao TSCP: 1.120/nam.

- Chi phi quang céo: 140/nam.
- Tién thué mat bang: 560/nam.
- Cac loai dinh phi khac:  239/nam.
- Tong tai san: 24.000.

- Hé s6 no: 60%

- L4i suat vay von: 8%/nam.

- Tong chi phi tién luong cong nhan: 0,5/sp.
- Chi phi nguyén vat liéu: 1,5/sp.

- Bién phi khéc: 0,105/sp.
- Thué suat thué thu nhap doanh nghiép: 20%
Yéu cdu:

1. Néu sb luong tdi da co thé san xuat va tiéu thu 12 6.832 san pham, thi c6 thé
chap nhan gia bén tdi thiéu bao nhiéu dé khdng b 15.
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2. Tinh tac dong cua don bay Ién doanh loi cong ty. Biét rang san lugng tiéu
thu cua cong ty ca nim 1a 12.000 san pham va gia ban duoc dinh ¢ cau 1.
Bai 4: Cong ty TNHH “Ha Hai” chuyén san xuét kinh doanh mét loai san pham A c6
tai lieu nam ké hoach nhu sau:

1. Chi phi kinh doanh:

- Tong chi phi ¢b dinh (khdng ké 13i vay): 3.500 triéu ddng

- Chi phi bién d6i: 1 triéu dong/san pham

2. Tong vén kinh doanh: 4.000 triéu ddng, véi két ciu vén nhu sau:

- Vén vay 40%, véi l3i suat vay von 10%/nam

- Vén chi s hitu 60%

3. Gia ban hién hanh: 1,3 triéu dong/san pham

4. Thué suat thué thu nhap doanh nghiép: 20%

5. Ty suat loi nhuan vén chu so hitu 1a: 13,125%

CO cac két luan sau:

1. Bé dat ty suat loi nhuan von cha so hitu nhu trén thi can phai san xuat va
tiéu thy 13.600 san pham.

2. Do 16n don bay kinh doanh tai mc san lwgng 13.600 1a 7,034

3. Do 16n don bay tong hop tai mac san lugng 13.600 1a 9,0. Do d6 khi san
lwong tiéu thu tang thém 5% thi ty suat loi nhuan von cha sé hitu s& dat 1a 19,5%.

Hay cho biét cac két luan trén dung hay sai? Vi sao?
Bai 5: Cong ty ABC sé& di vao hoat dong trong nam t6i dé san xuat 1 loai san pham
véi gia 12 USD/san pham. Cong ty c6 2 phuong an san xuat dé lua chon.

Don vi tinh: USD

Chitiéu | Phwong an A | Phwong an B

Vu 6,75 8,25
F 675.000 401.250

Pé thuc hién 1 trong 2 phuong an ndy, Cong ty phai c6 2.250.000 USD vén
va ty trong cac khoan no dy kién chiém 40%. LAi suat vén vay 1a 10%. Thué suat
thué thu nhap coi 1a 1 hang s6 khong doi va chi phi ¢é dinh kinh doanh khéng bao
gom lai vay.

Du kién san lugng tiéu thu nam téi 1a: 200.000 san pham.
Yéu cdu:

1. Vay phuong an nao 1am cho lgi nhuan truée 13i vay va thué bi giam xuéng
16n hon néu san leong tiéu thu khdng dat tgi mac hoa von.

2. Vi sb no vay hién tai, phuong an nao sé& cé sy gia tang ty suat loi nhuan
vbn chu sé hitu 16n hon néu c6 st gia tang vé loi nhuan trude 13i vay va thué.

3. Hay tinh toan mac do anh hudng cua don bay tong hop cho tirng phuong

an.
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4. Hay xéc dinh ty trong khoan no vay ciia phwong an A dé muac do anh huong
cuia don bay tong hop phuong &n A bang vai phuong an B theo két qua tinh toan &
cau 3.
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CHUONG 6: THOI GIA TIEN TE
Muc tiéu:

Chuong nay gidi thiéu vé nhitng van dé vé gia tri cua tién té theo thoi gian.
Hoc xong chwong ndy, sinh vién, hoc sinh c6 thé:

- Nam duoc nhitng van dé vé I4i suat, gia tri trong lai va hién tai cua tién té.

- Van dung thoi gié tién té trong thuc tién cong viéc nhu: mua hang tra cham
va dé ra chinh sach bén chiu; x4c dinh gia tri trong duong hodc khoan tién thanh toan
déu theo dinh ky, tinh i sut ngam.

6.1. LAi suat

Trong mdi qudc gia, gia tri cia nhitng ddng tién ludn thay d6i ¢ nhiing thoi ky
khac nhau. Trong linh vuc ddu tu, nha dau tu phai bo vén rai rac trong thoi gian dai
va két qua dau tu cling s& thu duoc trong mot thoi gian dai véi khoang céach thoi gian
bang nhau. Cac khoan vén dau tu va loi nhuan nay tao ra cac chudi tién té hay con
goi 1a ky khoan (khoan tién bo ra hozc thu vé theo dinh ky). Gia tri cta ciing sé tién
bang nhau & nhiing thoi diém khac nhau hoan toan khéac nhau. Bai vi trong nén kinh
té thi trudng, tién ludn sinh ra tién, hon nita stc mua cua cling mot sé tién ¢ nhitng
thoi diém khac nhau hoan toan khéc nhau.

Vi du: Néu giri vao ngan hang sé tién 1.000.000 ddng véi I&i suat 10%/nam,
sau Mot nam rat ra s& duge 1.100.000 dong. La y niém vé thoi gia tién té. Nhu thé,
nghién ctru gia tri tién té phai gom hai khia canh: sé luong va thoi gian.

Vi viy, dé tham dinh mot du &n hay so sanh nhiing du &4n véi nhau, dé dinh
gia gié tri doanh nghiép hay maot loai chirng khoan nao d6 can phai quy gia tri cua
tién té & cac thoi diém khac nhau vé ciing mot thoi diém nhat dinh.

Thudng ngudi ta Xét gid tri tién té ¢ hai thoi diém: hién tai va tuong lai.

Nhu vay, thoi gia tién té phu thudc vao i suat — gia ca cua tién té, thoi diém
xac dinh. Ngoai ra thoi gié tién té con phu thudc vao phuong thirc tinh I3i.

Thong thuong 1&i (hay lei tizc) chi xuat hién sau mot thoi gian dau tu nhat
dinh, 1a sé tién doi ra (ngoai von gdc) ma nguoi sir dung von tra cho nguoi so hitu
vén d6 dé duoc sir dung nd trong mot thai gian. V&i nha dau tu, 131 chénh léch duong
gitra gia tri cudi cung thu duoc vai von gbe ho bo ra. Néi cach khéc, 14i 1a két qua tai
chinh cudi cling cia qua trinh dau tu.

Trong vi du trén, ngan hang nhan sé vén 1.000.000 déng cta ngudi giri va cudi
nam hoan lai da 1.000.000 dong vén dong thoi phai tra thém 100.000 dong tién 14i.

L&i suat thé hién quan hé ty 1¢ gitra I3i trong mot don vi thoi gian véi von géc
trong thoi gian d6. Noi khéc di, 13i suat 12 suat thu lgi ciia vén trong mot don vi thoi
gian.

~ ~ Lii trong 1 don vi thoi gian
Lai suat = (6.1)

Vén goc trong thoi gian dé
Pon vi thoi gian ¢ thé 1a nam, quy, thang, ...
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Vi dy: Pau tu 100 triéu dong sau mot nam thu dugc 112 triéu dong. Nhu vay
sau 1 ndm nha dau tu 131 1a 12 triéu dong va l4i suat dat duoc la:

12.000.000 <
————— .100%= 12%/nam
100.000.000

6.1.1. Lai don va 1ai kép

- Lai don: La viéc tinh 13i dya trén vén gbc (von dau tu ban dau). Vi thé, theo
phuong phap 14i don thi sé 14 mdi ky ludn bang nhau néu vén géc bang nhau. Thong
thudng 13i don dugc ap dung cho c&c nghiép vu tai chinh ngin han.

Vi du: Gui ngan hang 10 triéu dong theo phuong phap giri ¢6 ky han 1 nim,
13i 1%/thang. Sau 1 nam giri tong s6 tién rut ra la:

10x(1+12x1%)= 11,2 triéu dong

- L&i kép: Sb l4i tinh bang cach cong don 1ai ky trudc vao vén dé tinh 1ai ky
tiép theo duoc goi la 13i kép. Pic diém cua l4i kép 1a chang nhitng vén sinh loi ma
131 cling sinh lgi (1& me¢ dé 1ai con). Thong thuong, 1ai kép dugc ap dung cho cac
nghiép vu tai chinh dai han.

Vi du: Ong A gri ngan hang sé tién 100 triéu dong vai lai suat 12%/nam. Sau
3 nam giri 6ng can tién nén rat hét ra. Tong s tién 6ng A rit ra la:

100x(1+12)3= 140,4928 triéu dong.

Sy khéc nhau giira viéc tinh 13i don va tinh theo 14i kép thé hién rd qua d6 thi

bén canh:

Lai 4

LAi kép

Lai don

»
»

n

[ i

0

Hinh 6.1: Do thi thé hién sy khac nhau giita viéc tinh 13i don va tinh theo 1i kép
6.1.2. Li sut thye va lii suit danh nghia
Thong thudng ngudi st dung vén chi tra 18 sau mot thoi gian st dung. Tuy
nhién, trong thuc té c6 truong hop loi tic duoc tra ngay khi nguoi st dung dung von
nhan vén. Trong treong hop nay 14 suit duoc quy dinh cu thé trén vin ban (hop ddng,
trai phiéu...) chi Ia 14i suat danh nghia. Lii suat thyc khi d6 lai 16n hon 1i suat danh
nghia.
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Vi du 1: Ngan hang DT&PT phat hanh trai phiéu thoi han 1 nam, 1ai tra ngay
khi vay 13 12,25%/ndm. Mot ngudi mua 100 triéu ddng trai phiéu, ngay khi mua duoc
nhan 12,25 triéu dong tién 1ai. Nhu vay, nguoi nay thuc té chi bo ra 87,75 triéu dong,
cudi ndm nhan duogc 100 triéu dong.

Trong trudng hop nay I&i suat 12,25% la 14i suat danh nghia, 1ai suat thuc la:

12,25

== x100% = 13,96%/nam.
87,75

Vi du 2: Ong Ba guri tiét kiém c6 ky han loai 1 nam, 1i suit 1%/thang. Sé tién
guri 12 100 triéu dong.

Néu cudi nam lanh 13i 1 1an thi 13 suat thuc s& la:

100:d%x42 _ 1o, 12 129%/nim
100

Néu I3i 1anh hang quy thi 13i suat thuc s& 1a 12,5509%/nam. Vi cubi 1 quy ma
6ng Ba khong rut 1ai ma gui ludn thi dén thoi diém nay vén cua 6ng Ba 1a 103 triéu
dong. Tuong ty cudi 2 quy von s& 1a 106,9 triéu dong. Cudi 3 quy von sé 1a 109,2727
triéu d6ng va dén cudi nam s& rat duoc s6 tién 112,5509 triéu dong. Nhu thé tién I3
ca nam 1a 12,5509 triéu dong.

Gia tri tién té theo thang thoi gian nhu sau:

0 1 2 3 4

|
|
100 103 106,09 109,2727 112,5509

6.2. Gia tri twong lai cua tién té
6.2.1. Gia tri twong lai ciia mdt so tién

Gié tri trong lai cia mot sb tién dau tu Vo chinh 12 gia tri V thu dwoc sau n
Ky dau tu véi 13i suat 12 i/ky, y chinh 14 gia tri cudi cia mot sé tién. Gia tri tuong lai
cua tién té c6 thé tinh theo phuong phap 13i don hay 1ai kép. Tuy nhién, viéc tinh gia
tri twong lai theo phuong phép 13i don rat don gian. Vi vay, trong pham vi bai nay chi
xét gia tri twong lai 1an gia tri hién tai theo phuong phép 13i kép.

Céch tinh gia tri trong lai nhu sau:

V= Vo X (1+i)" (6.2)

Thira s6 (1+i)" duoc cho sin trong bang tai chinh theo sy bién ddi cia | van
(xem bang tinh tai chinh sé 1).

Vi du: Guri vao ngan hang sé tién tiét kiém 1.000 dong véi 13i suat 6%/nam va
guri trong 2 nam. Sau 2 nim rut ra ca von 1an 14i 1a:

V2= 1.000 dong (1+6%)? = 1.000 dong x 1,1236 = 1.123,6 dong
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6.2.2. Gia tri twong lai ciia chudi tién t¢

Gia tri twong lai ctia chudi tién té chinh 1a gia tri cudi cung cua chudi tién té
dugc danh gia vao ngay thu hoac tra cudi cling. Tir cach tinh gid tri twong lai cia mot
s6 tién nhu trén c6 thé suy ra gia tri twong lai cuia mot chudi tién té cudi ky nhu sau:

V1 V> V3 Vi1 Vh

0 1 2 3 n-1 n
| I I I
I I I I

Tir so d6 cua chudi tién té nhu trén, gia tri twong lai cua chudi tién té duoc tinh
bai céng thuec:

FV= Vi (14)™ + Va (1+)"2 + ... + Vg (1+) + Vi (6.3)

Hogc: FV = 3L, V(1 + i)

D6 1a tong gia tri cua chudi tién té bién doi cudi ky.

Néu V1 =V2=...=Vn1=V,=V thi ta s& cd tong gié tri caa chudi tién té dong
déu (co dinh). Cach tinh nhu sau: FV = VYL, 1+

ViYi,(1+n J la tong ciia mot cap sé nhan co sb hang dau la 1 va cong
boi 1a (1+1) do do: FV = V%

(6.4)

(1+1)

Dé don gian cho viéc tinh toan, thira s6 L da duoc tinh sin trong bang

tai chinh.
Néu Ia chudi tién té dau ky s& ¢ dang nhu sau:

0 1 2 3 n-1 n
I I I | | I
| | | | | |
V1 V> Vs V4 Vh
Khi @6 gi tri twong lai ctia chudi tién té tai thoi diém n sé Ia:
FV =31 V(1 +i)r7+ (6.5)
(1+L)

Néu Ia chubi dong déu thi: FV = V —— (1 + 1) (6.6)

Vi du: Dau mdi nam giri ky thac tiét kiém & ngan hang 1.000 dong véi lai suat
6%/nam thi dén nam tht 6 s6 tién rat ra 1a:

FV = 1.000 dong.X{_, (1 + 6%)° 7= 6.975,3 déng

Ghi chi: Néu s tién rit ra sau 6 nam sé Ia:;

FV = 1.000 dong. (1+6%)X.%, (1 + 6%)° 7= 7.393,8 dong

Tir ¢ong thic tinh gid tri trong lai ctia mot chudi tién té dong déu trén co thé
du kién dugc tinh hudng nhu sau:
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Muén ¢ mot ngan khoan du Kién trong tuong lai sau n nam dé 1am mat viéc
gi d6. Trung binh mdi nam phai gui tiét kiém vao ngan hang 1a bao nhiéu tién?

Vi du: Anh Ba ¢ gang dé danh tién tiét kiém véi mong mudn dung 3 nam sau
s& c¢6 duoc 89.410.000 dong dé mua mot can nha nho. Néu anh Ba guri tiét kiém co
ky han 3 thang véi l4i suat 2%/thang thi binh quan mdi quy anh Ba phai guri vao tiét
kiém sb tién bao nhiéu?

0 1 2 3 11 12
I I | I | I
N I I o I
bau quy bauquy bDung
tha 1 thir 12 3 nam

Do guri tiét kiém c6 ky han 3 thang nén 14i suat quy 1a 6%. Sau 3 thang 14i méi
duoc nhap vao von dé tinh 13i cua ky sau. Vi vay, binh quan sé tién ma anh Ba phai
gui tiét kiem mdi quy 1a:

Tir cong thuc trén ta co thé suy ra:

_ FV _89.410.000
= Z]n=1(1+i)n—j+1 - Z];L=21(1+6%)12_j+1

=5.000.000 dong

6.3. Hién gia tién té
6.3.1. Hién gia mot so tién

Gia tri hién tai cua tién té goi tit 1a hién gia (con goi 1a gia tri géc) 1a gié tri
ciia mot so tién thu duoc trong tuong lai dugc quy vé thoi diém hién tai (thoi diém
g6c). Cach tinh hién gia 1a phép tinh nguoc lai ciia cach tinh 13i kép. Tac 14 tir cong
thuc:

Vo= Vo (L+i)"
= Vo= Vp (1+i)" (6.7)
Vi du: Gia tri hién tai caa sb tién 1.123,6 dong thu duoc & cudi nam tha 2 13
1.000 ddng néu 1ai suét 1a 6%/nam. Béi Vi : V, = ——= = 1.000 dong
(1+6%)2

Thong thudng s6 (1+i)™ dugc cho sin trong bang tai chinh.
6.3.2. Hién gia clia chudi tién té

Tuong ty nhu cach tinh gi tri twong lai, c6 thé tinh gia tri hién tai cua mot
chudi tién té dong déu hoic bat dong nhu sau :

1. Chudi tién té bat dong
Vl Vz coe Vn

- Néu la chuoi cuoi ky : PV = @ T T T (6.8)
Hay: PV = Y7, V;(1 + 1)~
- Néu la chudi dau ky : PV = X7, V;(1 + i)~/ *? (6.9)

2. Chudi tién té déng déu
- Chudi cudi ky :
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Trong cong thic trén, néu V1= V2 = ... = Vi = Vo thi:

PV =V |t —— ot — b — | =V B (1 + )]

(1+1)  (1+0)2 (1+D)=1 © (1+i)n

s on N1 ap K X A L iz qs. 1-(1+DTH
Ma ijl(l + i)™ 1a mot cap so nhan co gia tri la; ————

Thong thuong, tong nay ngudi ta tinh sin trong bang tai chinh.
1-(1+0)™™"

Hay PV =V, X7, (1 + D)7 =V, i (6.10)
- Chudi dau ky:
PV = Vo X7y (1 + )7+ = 1, 82 (1 4 4) (6.11)

Vi du: Cong ty xuat nhap khau tinh Q mudn nhap mot hé théng thiét bi A cua
Nhat. Cong ty da nhan 3 don chio hang cua nha cung cap nhu sau:

- Nha cung cap X: Chao hang gia CIF cang Sai Gon 100 triéu dong. Phuong
thirc thanh toan 1a: 1 nam sau khi giao hang thanh toan 20%, 2 nam sau khi giao hang
tra 30%, 3 nam sau khi giao hang tra 50%.

- Nha cung cap Y: Chao hang gia CIF cang Sai Gon 100 triéu déng. Thanh
toan trong 4 naim moi nam thanh toan 25%, 1an thanh toan dau tién 13 mot nim sau
khi giao hang.

- Nha cung cép Z: Chao hang gia CIF cang Sai Gon 100 triéu déng. Thanh
toan déu trong 5 nam mdi nam thanh toan 20%, thanh toan lan dau tién 1a ngay khi
giao hang.

Hé thong cung cép thiét bi cia 3 nha cung cap X, Y va Z hoan toan giéng
nhau.

Hay gilp cong ty lya chon don chao hang nao c6 loi nhat. Biét rang 1ai suat
ngan hang la 20%/nam.

Gii:

Thuc chat mdi don dat hang 1a mot chudi tién té trong twong lai. Vi vay mudn
so sanh cac don chao hang trén phai quy vé hién gia.

Néu tra tién ngay, cong ty sé& tra cho nha cung cap X sb tién:

100x20% , 100x30% 100x50%
PV = - : ~= 66,433 trd
1+20% (1+20%)? = (1+20%)3

S tién phai tra ngay cho nha cung cap Y:

4
PV =100 x 25% ) (1+20%)’ =64,7175 trd
j=1

S tién phai tra ngay cho nha cung cap Z:

1—(1+20%

5 -5
PV =100 x 20% > (1+20%) ' = 20x ) (14 200) = 7177469 trd

< 20%
Nhu vay, nén ky hop ¢dng mua hé théng thiét bi caa nha cung cap Y sé co loi

hon.
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6.4. Ung dung ciia thoi gia tién té
6.4.1. Trong linh vuc thim dinh dy an dau tw

Trong viéc tham dinh du an dau tu dudi goc d6 tai chinh, cac chuyén gia
thudng dung cac phuong phéap hién tai hoa dé tinh toan, lya chon nhu phuong phap
hién gia thuan, phuong phap ty suat doanh lgi ndi bo, phuong phap chi s6 sinh 1oi...
Tat ca cac phuong phap nay déu phai st dung kién thirc vé thoi gia tién té.

6.4.2. Trong linh vire dam phan ky két hop dong kinh té mua ban hang ho4 tra
chiam va dé ra chinh sach ban chiju

Chinh s&ch ban chiu 1a mét trong nhitng chién luoc quan trong cua doanh
nghiép dé co thé ting doanh s6 ban hang va ting thi phan. Nhung mat khéc, béan chiu
cang nhiéu thi doanh nghiép cang bi chiém dung vén cang 16n, néu khong cé bién
phap xu ly thoa déng thi toc d6 quay vong von cua doanh nghiép s& giam thap... tir
d6 loi nhuan cua doanh nghiép s& ngay cang giam theo. Do d6, dé dam bao san xuat
kinh doanh lién tuc, khdng ngung tang loi nhuan va gia tri caa doanh nghiép, cac
doanh nghiép phai di vay dudi nhiéu hinh thtc trong d6 c6 hinh thirc chiét khau
thuong phiéu, c6 nghia 1a doanh nghiép phai chiu mot khoan I4i nhat dinh. Vi vay,
trong gia ban chiu phai bao gém 2 bo phan: Gia ban thu tién ngay va li theo thoi
gian ban chiu.

Vi du: Mot doanh nghiép dé ra chinh sach ban chiu san pham A c6 gia ban tra
ngay 1a 20.000.000 dong nhu sau: Ngay khi nhan hang khach hang phai tra tién ngay
30% tong s tién thanh toén, sé tién con lai s& tra dan trong 12 thang ké tiép. Néu lai
suat chiét khau ngan hang 1a 1,5%/thang thi gia ban hop ly phai la: 21.361.333 dong.

Bai Vi, néu goi Y 12 tong s6 tién thanh toan ta c6 phuong trinh:

70% , &

20.000.000 = 30%Y+ 5 YD (1+15%)
j=1

20.000.000

0p L2 -
70% > (1+15%)”

=L

=>Y = =21.361.333 ddng

30% +

6.4.3. Tiét kiém thué cho doanh nghiép thong qua viéc 4p dung cic phwong phap
khéu hao c6 loi

Vi du: Mot TSCP c6 nguyén gia 120.000.000 déng, doi séng hiru ich 14 5 nam,
néu khau hao theo phuong phap tuyén tinh ¢ dinh thi sé tién khau hao trong 5 nim

nhu sau:

Nam 1 2 3 4
| |
| |

—1 o

Khduhao 24 24 24 24 24
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Con khau hao gia téc theo phurong phap tong sé thi sé tién khau hao hang
nam la:

Nam 1 2 3 4
|
I

5
|
I I |
Khduhao 40 32 24 16 8
Nhu thé néu khau hao theo phwong phap téng sé thi nhitng nim dau thué thu
nhap doanh nghiép phai nop thip hon so véi viéc tinh khiu hao theo phwong phap
tuyén tinh cb dinh. Do d6, dimg trén goc do thoi gia tién té thi doanh nghiép da tiét
kiém dugc mot sb tién (mac du tong sé tién thué thu nhap doanh nghiép phai nop
trong ca doi dy an khong thay ddi va khéng phu thudc vao cach tinh khau hao).
6.4.4. Trong hoat dong khac cta linh vuc quéan trij tai chinh
Nhu xac dinh chinh xac chi phi (gi4) sir dung von cua doanh nghiép, dinh gia
chang khoan, dinh gia doanh nghiép... (xem chuong gia sir dung vén; dinh gia doanh
nghiép).
6.4.5. Tinh lii suit ngadm
Vi du 1: Doanh nghiép A hop ddng mua cia cong ty B mot hé théng thiét bi
san xuat. Theo hop dong doanh nghiép A sé tra tién dan dan nhu sau:
Ngay khi nhan hang tra sé tién 1.647.844.902 ddng
S6 con lai tra dan déu trong 5 ndm, mdi nam tra 1.000.000.000 dong, lan tra
dau tién trong dot nay 1 1 nam sau khi giao hang.
Yéu cdu: Hay tinh 14i suat ngam ma doanh nghiép nay phai chiu, biét rang néu
tra tién 1 1an duy nhat ngay khi nhan hang thi chi phai tra 5.000.000.000 d6ng.
Sé tién thanh toan caa doanh nghiép A khi mua chiu thuc sy tao thanh chudi
tién té c6 dang sau:
Nam 0 1
|

Tiéntra 1.647.844.902 1ty

2
| | I |
l | | |
1ty 1ty 1ty 1ty
Néu goi i 12 14 suat ngam ta co :
Chudi tién té thoa man cong thuc :

—(14)~5
5.000.000.000 = 1.647.844.902 + 1.000.000.000x%

1—(1+i)‘5: 5.000.000.000 —1.647.844.902
L 1.000.000.000
Tra bang tai chinh 4 ta c6 i= 13%. Vay l4i suat ngam cua khoan mua chiu la
13%.

= 3,352155098
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Vidu 2 : Congty X hop dong vay cua cong ty tai chinh Y s tién 2.850.000.000
ddng. Hop dong quy dinh cong ty X phai tra dan trong 5 nam, bén nim dau mdi nam
tra 800.000.000 dong, nam cudi cling tra 999.345.540 dong, lan dau tién 13 mot nam
sau khi vay. Hay tinh 14i suat ngam cua khoan vay trén ?

Giai :

L4i suat ngam thoa mén dang thuc :
1-(L+i)™

|

2.850.000.000 = 800.000.000x +999.345.540(1+i)™®

Giai phuong trinh trén ta c6: i= 14%
6.4.6. Xac dinh gia tri twong dwong hoic khoan tién thanh toin déu theo dinh
ky

Vi du: Cong ty xdy dung ABC dang ban nha theo gia tra ngay la 120 triéu
dong/can, cong ty dang phan dau ting doanh thu nén dé ra chinh séch ban chiu nhu
sau: Ngay khi nhan nha khach hang sé tra 30% gia tra ngay. S6 con lai tra dan déu
nhau trong thoi han 5 ndm, mdi niam tra 1 1an. Yéu cau hay tinh sé tién khach hang
tra cham hang nam? Biét rang lai suat tién vay ngan hang 13 12%/nam.

Giai:

Sé tién khach hang con thiéu khi mua nha:

120 trd (1-30%) = 84 trd.

Pay chinh 14 sé ng vay dau ky ma khach hang nhan ng va phai tra dan déu
trong 5 nam. Néu 14i suat 13 12%/nam thi s tién phai tra hang nam la:
1-(1+i)™"

i

U _gawdx 20
1-@+i)™ 1-(1+12%)°

= Vo=23,302417 trd

Vi dy: Cong ty xuat khau tinh Q mudn nhap mét hé thdng thiét bi A cua Nhat.
Cong ty da quyét dinh mua hang ctia nha cung cap X. Biéu kién nha cung cip X dua
ra nhu sau:

Nha cung cip X chao hang gia CIF cang Sai Gon 100 trd. Phuong thic thanh

todn la: mot nam sau khi giao hang thanh toan 20%, 2 nam sau khi giao hang tra 30%,

Tur cOng thuc PV = Vo X

= Vo=PV

3 ndm sau khi giao hang tra 50%.

Tuy nhién, d&é 6n dinh nguén chi cong ty dé nghi véi nha cung cap X sé thanh
toan 1am 3 1an déu nhau trong 3 nim, 1an dau tién thanh toan 1a 1 nim sau ngay giao
hang. Hay tinh s6 tién thanh toan hang nam? Biét rang 2 bén thoa thuan I4i suat la
10%/nam.

Giai:
Hién gia caa chudi tién té thanh toan theo diéu kién cua nha cung cap X 1a:
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_ 100.000.000x20% _ 100.000.000x30% _100.000.000x50%
1+10% (1+10%)> (1+10%)?

Vi vay muén thanh toan déu mdi ndm cong ty sé tra so tién:
Vo =PV =80540047x — 0%
1-1+)™ 1-(1+10%)
=32,386707 trd

6.4.7. Dinh gia chung khoan

Viéc dinh gia trai phiéu hay c6 phiéu phai sir dung kién thuc thoi gia tién té.

Vi du: Gia sir mot trai phiéu c6 ménh gia 1a 100.000 ddng, dugc hudng I&i suat
10%/nam, ky han 9 nam. Nha dau tu doi hoi 14i suat 1a 12%/nam. Gia cua trai phiéu
nay xac dinh nhu sau:

PV =80,540947trd

1-(1+12%)"°

%

Po = 100.000.000 x 10% +100.000(1+12)°

Po = 89.344 dong
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CAU HOI ON TAP
1. Thé nao la thoi gia tién té? Gia tri twong lai 1a gi? Hién gia 1a gi?
2. Céc cach tinh toan thoi gia tién té nhu thé nao?
3. Nhan thuc rd thoi gia tién té cd tac dung gi trong quan Iy tai chinh doanh nghiép?
BAI TAP UNG DUNG
Bai 1: Cong ty thuong nghiép tinh HB muén mua vai theo phuong thirc tra cham cua
nha may dét VT, da dé nghi nhu sau:

- Cong ty muén mua: 10.000 m vai KT bong va 8.000 m vai Jean.

- Tong sb tién sé tra 1a 245.000.000 ddng, tra ngay 30% khi nhan hang, s6 con
lai duoc tra 1am 4 lan déu nhau trong nam (mdi quy tra 1 1an).

S6 hang nay hién nha may dang ban véi gia 8.500 d&/m vai KT bdng va 18.000
d/m vai Jean.

Ngén hang da d6ng y cho nha may vay theo nhu cau véi muc 13i suat 4,5%/quy.
Yéu cdu:

1. Hay tinh toan gitp nha may xem c6 thé ban duoc khong.

2. Néu muébn ban theo phuong thic thanh toan cua ngudi mua, nha may sé
dé nghi cong ty tra sb tién bao nhiéu (téng sd tién thanh toan).

Bai 2: Ong Ba gop vén lién doanh voi cong ty B 1a 2.000 trd. Cudi nim (ké tir khi
gop vén) dugc chia 14i 200 trd, nam ké tiép 13i dugc chia 220 trd, nam ké tiép nira
242 trd. Pau nam sau nita 6ng ban lai phan han cho cong ty B. Yéu cau hay tinh gia
ban lai cia 6ng Ba? Biét rang hai bén thoa thuan ty suat sinh loi ctia 6ng Ba dat duoc
20%/nam.

Bai 3: Mot cira hang ban hang tra gop theo cac diéu kién nhu sau:

- Ngay khi nhan hang tra 191,56 trd, s6 con lai s& tra dan trong 12 nam tiép
theo, mdi nam tra 17 trd, riéng ndm cudi cing (nim thir 12) chi tra 10,28 trd.

- Néu tra ngay nguoi mua chi tra 300 trd.

Yéu c4u: Tinh I4i suat ngam.

Bai 4: Doanh nghiép X hop dong vay cua Cong ty tai chinh Y. Cong ty Y dong y cho
vay dai han véi phuong thic tra dan dinh ky (gom ca von goc va I3i), 1an tra dau tién
13 100 trd thyc hién 1 nim sau ngay vay, 1an tra sau ting hon lan trudc 10%. Tra trong
10 nam hét ng. LAi suat thoa thuan 12%/nam.

Yéu cau:

1. Tinh s6 tién vay ban dau.

2. Doanh nghiép X dong y véi hau hét cac diéu khoan trén, chi dé nghi thay
d6i diéu khoan: thay vi tra vén va lai theo quy luat cap sé nhan, doanh nghiép sé tra
no dan déu dé 6n dinh tinh hinh tai chinh. Hoi sé tién tra hang nim cua doanh nghiép
| bao nhiéu.
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Bai 5: Cong ty NBC dang ban hang ho4 X theo gié tra ngay 15 trd, dé tang luong tiéu
thu cong ty thdy can phai thyc hién chinh sach ban tra cham. Cong ty di dua ra 2
phuong an nhu sau:

Phuong thic 1: Ngay sau khi nhan hang, khach hang phai tra ngay 20% trén
téng so tién phai thanh toan. Sé tién con lai s& tra dan déu trong 12 thang, mdi thang
tra 1 lan.

Phuong thirc 2: Ngay khi nhan hang, khach hang phai tra ngay 40% trén téng
s6 tién phai thanh toan. S tién con lai sé tra dan déu trong 6 thang, mdi thang tra 1
lan.

Néu Iai suat tién vay ngan hang la 1,2%/thang. Hay tinh téng s6 tién thanh
toan theo tirng phuong thac ban chiu trén?
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CHUONG 7: PAU TU DAI HAN TRONG DOANH NGHIEP
Muc tiéu:

Chuong nay gidi thiéu vé nhitng van dé vé dau tu dai han trong doanh nghiép.
Hoc xong chuwong nay, sinh vién, hoc sinh co thé:

- Ndm duoc cach xac dinh dong tién cua du an dau tu, cic phuwong phap lua
chon du an dau tu.

- Van dung kién thirc dé gitp doanh nghiép lya chon du 4n dau tu hiéu qua.
7.1. Hoat dong dau tw
7.1.1. Khai ni¢m vé dau tw

Pau tu 12 hoat dong st dung tién vén, tai nguyén dé san xuat kinh doanh trong
mot thoi gian twong ddi dai nham thu vé nhitng loi nhuan va lgi ich kinh té x& hoi.
7.1.1.1 Giai doan bé vén ra dau tw

Giai doan nay doanh nghiép phai bo ra mot lugng vén nhat dinh dé mua sam
nguyén nhién vat liéu, céng cu lao dong, cac tai san ngan han khac, mua sam, xay
dung TSCD hodc mua c6 phiéu, trai phiéu cia cac don vi Khac... Toan bo s6 von nay
chinh 1a vén dau tu. Vén dau tu co thé bo ra mot 1an hay nhiéu lan trong mot thoi
gian dai. Thuong giai doan nay doanh nghiép chi bé vén ra chir chua c6 thu.

Péi voi cac hoat dong dau tu ra bén ngoai doanh nghiép: Doanh nghiép bo
vén mua ching khoan hay gop vén lién doanh va cac chi phi co lién quan dén viéc
dau tu nay.

Pbi vai hoat dong dau tu bén trong doanh nghiép: Trong giai doan nay doanh
nghiép phai bo tién ra dé mua sam tai san ¢ dinh va dau tu vao cac tai san ngan han
thudng xuyén dé duy tri hoat dong san xuit kinh doanh. Giai doan nay hinh thanh hai
loai vén co ban caa doanh nghiép: Vén ¢6 dinh va vén luu dong.
7.1.1.2. Giai doan thu héi vén va c6 lai

Vén va I3 thu hoi chinh 1a thu nhap (con goi 1a luu lwong tién té - véi gia dinh
cac khoan thu, chi déu bang tién) ciia dau tu. Nhu vay, thu nhap caa dau tu chinh 13
s6 thu vé 13i rong. Néu dau tu vao san xuat kinh doanh, trong giai doan nay doanh
nghiép s€ c6 doanh thu va phét sinh thém chi phi.

7.1.2. Phén loai dau tw
7.1.2.1. Cén cit vao thoi gian bé vén dau tw va thyec hién: 2 logi

- Ddu tw ngen han: Mua tréi phiéu, ky phiéu, gép vén lién doanh theo vu viéc...
c6 thoi han dudi 1 nam.

- Pau tw dai han: Mua co phiéu, trai phiéu trén mot nam, gép von lién doanh,
dau tu dé mua sam, xay dung nha xuong trang thiét bi... dé san xuat kinh doanh.
7.1.2.2. Can cir Va0 muc tiéu dau tuw: 2 logi

- Ddu tw ra bén ngoai doanh nghiép: Gop von lién doanh, mua cb phiéu trai
phiéu cua don vi khac.
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- Pau tw vao bén trong doanh nghiép:

+ Pau tw chiéu sau: Nhu dau tu cho nghién ciru va phat trién san pham tao
diéu kién phat trién lau dai cho doanh nghiép.

+ Pdu tw mé rong: Pau tu mo rong thém nha xudng méi hay cac don vi truc
thudc.

+ Pau tw thay thé hodc duy tri: La viéc dau tu d6i méi cac tai san cho phu hop
Vvéi tién bo khoa hoc k¥ thuat nhdam thoa man yéu cau cua thi truong, gitr viing thi
treong, tiét kiém chi phi...
7.1.2.3. Can cit vao chu thé ddu tu

- Pau tu truc tiép.

- Pau tu gian tiép.
7.1.3. Nguon von dau tu

Dung dé tai trg cho nhu cau von dau tu, gdm céc ngudn sau:
7.1.3.1. Nguon vén cha sé hiru

La von chu doanh nghiép (nha nude hozc tu nhan - néu 1a doanh nghiép 1 chu,
cbd dong - néu 1a cdng ty cd phan, trach nhiém hiru han...) bo ra dé dau tu ké ca phan
4 cua doanh nghiép dé lai dung tai dau tu.
7.1.3.2. Nguén vén vay

Pay 1a nguon vén huy dong tir bén ngoai doanh nghiép, Péi twong cho doanh
nghiép vay c6 thé 14 ngan hang, cong ty tai chinh hoic 1a cong nhan vién hay vay cua
nhan dan théng qua phat hanh trai phiéu.
7.1.4. Dy 4n dau tu
7.1.4.1. Khai niém

La mot tap hop nhirng dé& xuat vé viéc bo vén dé tao méi, mo rong hoic cai
tao nhirng d6i twong nhat dinh nham dat dwoc sy ting treong vé khdi lwong, cai tién
hodc nang cao chat lugng cia san pham hay dich vy nao dé trong mot khoang thoi
gian xac dinh.

Dy 4n dau tu gdm nhiéu noi dung quan trong thuoc nhiéu linh vuc: Vé ky
thuat, vé kinh té, vé tai chinh, vé méi truong...

Viéc lap du an dau tu 1a qué trinh phdi hop hoat dong caa cac chuyén gia, can
bo chuyén mén & doanh nghiép.
7.1.4.2. Phan logi dw dn dau tw

- Dy &n xung khac nhau: Néu thuc hién du 4n nay thi phai loai bo dy an kia
va nguoc lai

Vi du: 2 du &n xay dung cau Bac Can Tho va du an cai tao Bac Can Tho 1a 2
du an xung khac nhau.

- Dur &n phu thuge hogc bé sung cho nhau: Hai du an duoc xem 1a phu thudc
nhau khi chon du an nay budc phai chon du an kia va nguoc lai
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- Cac du dn hoan toan déc lap nhau: Néu c6 du an doc 1ap nhau cé nghia 1a
lya chon du &4n hay nhém du 4n nay khéng anh hudng gi dén viéc chon hay khong
chon du an khac.

7.1.5. Cac nhén té quyét dinh dau tu
7.1.5.1. Chinh sach kinh té ciia Nha nuéc

Céc chinh sach kinh té duoc thé hién trong hé thdng luat hién hanh ¢ nuéc ta
nham tao hanh lang phap Iy va méi treong Kinh té lanh manh, dinh hudng cho doanh
nghiép phat trién san xuat - kinh doanh c6 loi cho ban than va cho nén kinh té.
7.1.5.2. Thi trwong va su canh tranh

Thi trudng tiéu thy 1a mot can ctr quan trong dé cho doanh nghiép quyét dinh
dau tu. Bai vi, trong nén kinh té thi truong, doanh nghiép san xuat mot loai san pham
nao d6 phai phi hop véi yéu cau ciia nguoi tiéu ding méi tiéu thu dugc nén phai xem
Xét muc cau cua thi truong, dong thoi khi dau tu phai cha y khai thac loi thé riéng
cua doanh nghiép mai ding vitng dugc trong canh tranh.
7.1.5.3. Chinh sach huy déng von

Pay 1a yéu té anh huong dén viéc ting hay giam gia sir dung vén. Vi vay khi
quyét dinh dau tu dai han khdng thé khong xét téi yéu td nay.
7.1.5.4. P virng chdc, tin cdy cua dau tu

Pau tu dai han ludn gan lién véi rai ro. Néu dau tu c6 kha nang dam bao viing
chac thi s& kich thich nha dau tu tham gia. Néu dau tu trong tinh trang khdng 6n dinh,
doanh nghiép sé& han ché dau tu.
7.1.5.5. Swrtién bg cua khoa hoc cong nghé

Pau tu dai han phai dén dau sy tién bo caa khoa hoc ¢éng nghé, néu khdng
tiép can kip thoi s& 1am vao tinh trang thua 16, dan dén pha san.
7.1.5.6. Kha nang tai chinh cua doanh nghiép

Pé di dén quyét dinh dau tu, doanh nghiép phai xem xét kha ning tai chinh
ciia minh, gdm nguon vén ty ¢ va ngudn vén cé thé huy dong thém. Viéc dau tu cia
doanh nghiép khong thé vuot qué gigi han tai chinh cua minh. Boi quyét dinh dau tu
la mot quyét dinh tai chinh dai han cua doanh nghiép, n6 c6 anh hudng rat 16n dén
tuong lai cua doanh nghiép, dén sy thanh bai trong kinh doanh cua doanh nghiép.
7.1.5.7. Tinh céach cua chi ddu tw

Chu dau tu ngai rii ro hay ngudi thich mao hiém, tinh quyét doan.

7.2. Phuwong phap lwa chon du an diu tw

Vé phuong dién tai chinh, mdi du 4n dau tu déu phai xac dinh du toan vé
doanh thu, vé chi phi, nhu cau vén dau tu, thu nhap caa dy n, ngudn tai trg cua du
an... Trén co s& d6 ma chon duy &n t6i wu nhat - d6 1a du an phl hop véi kha nang dap
rng nhu cau vén dau tu cua doanh nghiép, thoi gian séng cua dy an 1au dai, thu hoach
ky vong cao nhat, it rai ro nhat... Trong thuc té kha ning thu dwoc loi nhuan cao thi
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d6 rai ro cang 16n va nguoc lai. Chinh vi vay, ma nha dau tu ludn phai can nhic ca
hai vé nay dé lya chon huéng dau tu va phuong an dau tu thich hop.

7.2.1. Xac dinh dong tién ciia dy 4n

7.2.1.1. Khai niém

Dong tién (lru chuyén tién t&) thé hién s van dong (thu vao, chi ra) cua tién
té trong mot du 4n dau tu va cudi cung 1a phan chénh léch gitra sé lugng tién nhan
duoc va luong tién chi ra cua mot duy an.
7.2.1.2. C4c nguyén tdc trong xay ding dong tien

Viéc xac dinh dong tién lién quan dén nhiéu nhan té hay bién s6 ma ching ta
phai can nhic. Viéc dy bao doanh thu lién quan dén cac nhan té nhu khuynh huéng
tang truong kinh té, khuynh huéng gia ca, thai 6 cua nguoi tiéu dung, do co gian
ctia cau theo gia, phan ung cuaa dbi thi canh tranh, anh hudng chién dich quang céo
cua cong ty... Nhitng sai 1am trong viéc xac dinh dong tién din dén nhitng két luan
sai vé viéc chap thuan hay loai bo du an. Vi vay, xac dinh dong tién phai dya trén cac
nguyén tac sau:

+ Pdnh gid dir &n phdi diwa vao dong tien chiz khéng dia vao loi nhudn.

Vi dong tién giup cho cac nha dau tu kiém soat dugc luong tién thuc c6 o ting
thoi diém, con loi nhuan c6 mot sé nhuge diém sau:

Loi nhuan ludn 1a con sé ao, khdng thuc, do loi nhuan phu thudc rat 16n vao
tinh cha quan cua doanh nghiép, vao phuong thiic hach toan ké toan cua doanh
nghiép.

Do dung dé xac dinh lgi nhuan bao gém ca phan doanh thu béan chiu da lam
cho doanh nghiép c6 thé c6 lgi nhuan nhung khong co tién.

Do khau hao khi tinh vao chi phi: khau hao 1a mét b phan cua chi phi san
Xuit - kinh doanh nhung khong thuc chi bang tién. Hién nay cac doanh nghiép duoc
quyén lya chon cac phuong phap khac nhau trong viéc khau hao, viéc lya chon trich
khau hao theo khung nao cling anh huéng dén loi nhuan.

Do chi phi tra trude 1a nhitng khoan chi phi da chi, nhung theo phuong phap
hach toan c6 thé phan b6 dan & nhiéu ky ciing 1am anh huéng dén loi nhuan.

Do chi phi phai tra (chi phi trich truéc) 1a nhitng khoan chua chi nhung lai
duoc trich trude vao chi phi cling 1am anh hudéng dén lgi nhuan.

+ Ddnh gid dw &n phdi dya vao dong tién tang thém

Theo nguyén tic nay dong tién nén duoc do ludng trén co s& ting thém, tic 1a
lay hiéu sb gitta dong tién thu vao so véi dong tién chi ra, néu dy an duoc thuc hién
va tién hanh tham dinh du an dwa trén dong tién nay.

+ Pdnh gid dir &n phdi duwa vao dong tien sau thué va phdi tach quyét dinh dau
twe ra khoi quyét dinh tai tro
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Xay dung dong tién nham dé tinh toan va dua ra quyét dinh dau tu con sir dung
ngudn nao dé dau tu 1a quyét dinh tai tro. Phai tich quyét dinh dau tu ra khoi quyét
dinh tai tro dé danh gia chinh xac hiéu qua caa quyét dinh dau tu. Vi thé, co cu cua
dong tién khong can quan tam lay tir ngudn tai trg nao ciing nhu khong can biét ngudn
nao tao ra no.

Mt khac co cdu cua dong tién phai dam bao théng nhat.

Thém vao do, khi thdm dinh dy an bang phuong phap hién gia thuan (NPV)
hay ty suat doanh loi noi bo (IRR) ta di tinh dén gia tri theo thoi gian cua tién té va
so sanh véi gia sir dung von trong d6 co ca 1ai vay cho nén khdng can thiét phai trir
chi phi 13i vay ra khoi dong tién. Ngoai ra néu khong tach quyét dinh dau tu ra khoi
quyét dinh tai tro thi dan dén bat hop 1y 12 dong tién sau thué cua du an dugc tai trg
hoan toan bang von vay 16n hon tai trg bang von chu sé hitu.

Von dau tu

Ngudn VCSH Ngudn vén vay
| [

Thu nhap dau tu
(CF)

Loi nhuan Khéau hao

Ngudn Ngudn vén Ngudn Ngudn
VCSH vay VCSH von vay

Hinh 7.1: So d6 dong tién trong doanh nghiép

+ Khéng dwoc tinh chi phi chim vao dong tién tang thém.

Chi phi chim la chi phi cua qué khtr, khong thay doi dugc, ludn xay ra trudc
phan tich va danh gia dy an. Dé biét mot chi phi ¢d phai 1a chi phi chim hay khéng,
ta dat cu hoi: “Néu dw dn khéng dwoc thyc hién thi c6 ton chi phi nay hay khéng?”
Néu tra 16i la “C6” thi d6 1a chi phi chim va nguoc lai.

+ Phdi tinh co héi phi vao dong tién tang thém khi danh gid dw &n.

Co hoi phi 1 gia tri tbt nhat ma nha dau tu da bo qua do lya chon co hoi dau
tr ndy ma bo qua co hdi dau tu khac. Co hoi phi & ddy mudn néi dén chinh 13 co hoi
phi cua nhitng tai san hién c6 ma dong tién cua nhing tai san nay co thé tao ra néu

148



chung khong duoc sir dung trong du an. Co hoi phi dua vao dong tién phai 1a co hoi
cao nhat trong tat ca nhung co hoi phi ma dy an c6 thé co dugc.

+ Phdi tinh dén yéu té lam phat khi xem xét dong tién.
7.2.1.3. Trinh tu xay dung dong tién té

Trong hoat dong dau tu luén dién ra 2 giai doan co ban:

- Giai doan bé véon ra dau tr

Trong giai doan nay doanh nghiép chi c6 chi chir chua c6 thu. Toan bo sé tién
chi nay tao nén vén dau tu caua doanh nghiép. Vén dau tu co thé bo ra rai rac trong
nhiéu nam, ciing c6 thé bo ra mot lan (phwong thirc chia khda trao tay).

Tuy theo loai dau tu ma dong tién trong giai doan nay c6 khac nhau. Tuy nhién,
dong tién nam dau tién thuong bao gom:

Chi phi mua sam, xay dung nha cira may mac, trang thiét bi va cac chi phi lién
quan dén tai san vira dugc mua sam nhu: phi van chuyén va lap dat... dugc ding cho
du an.

Chi phi dau tu vao vbn luu dong.

Chi phi co hoi cua tai san dang co.

Loai trir nhitng khoan thu duoc do ban TSCD cii (néu co)

Cong hoac trir thué thu nhap doanh nghiép duoc giam trir hay phai nop.

- Giai dogn thu héi von va co lai

Trong giai doan nay doanh nghiép s€ c6 doanh thu va phat sinh thém chi phi.

Néu 1a dyu an dau tu méi co thé tinh don gian nhu sau:

Doanh thu dat dugc vé viéc ban hang hoa, dich vu: DT = G x H (7.1)

Chi phi san xuat - kinh doanh: bao gém cac khoan chi phi kha bién va céac
khoan chi phi ¢é dinh phét sinh trong quéa trinh san xuat - kinh doanh.
Két qua hoat dong san xuat - kinh doanh thé hién qua chi tiéu loi nhuan.
EBIT=H.(G - Vu) - F (7.2)

LAi rong (14i sau thué): 14i con lai sau khi nop thué thu nhap doanh nghiép.
(=EBIT.(1-t) (7.3)

Lueu y: (7.3) Theo nguyén tac tach quyét dinh dau tw ra khéi quyét dinh tai tro
nén xem nhu khong co vay.
Thu nhap cua dy an (luu luong tién té) tinh nhu sau:

CFin= Pr + Vi (7.4)

Trong do:
G: Pon gia ban san pham.
Vu: Bién phi mét don vi san pham.
Vi: Vén thu hoi.
H: S6 luong tiéu thu san pham trong 1 ky.
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F: Tong dinh phi trong 1 ky.
t>: Thué suat thué thu nhap doanh nghiép.
Ch ¥: Riéng vao nam cudi cing cua dy an, loi nhuan cua dy an phai bao gém
ca cac khoan thu dugc do ban hoac thanh ly tai san (sau khi bu trir véi gia tri con lai
ctia TSCD trén s6 sach). Ngoai ra, vao nam cudi cing coi nhu hang ton kho dugc béan
hét, cac khoan phai thu (néu c6) ciing duoc thu hdi xong... nhur thé vén luvu dong dau
tu duoc thu hdi. S6 vén nay khdng chiu thué thu nhap doanh nghiép.
Ngoai ra, xac dinh dong tién trong giai doan di vao san xut kinh doanh c6 thé
tinh cach khac nhu sau:
Dong tién truge thué: CFu= EBIT + K
=>EBIT=CF¢- K

Tinh thu nhap sau thué: Py = (EBIT —i)(1—t)=(CF¢- K—i)(1 -t
CF=P +K=CFy(l-t) +Kxt —i(l-t)
CF=(EBIT+K)(L t)+Kxt —i(lt)
CF=EBIT(1-t)+K-i(l-t) (7.5)

Trong do:

I(1-t"): Chinh 12 phan thu nhap tir vdn vay.

CFw: Thu nhap (dong tién) trudc thué.

CF: Thu nhap (dong tién) sau thué.

i: LAi tién vay phai tra.

Do phai tach quyét dinh dau tu ra khoi quyét dinh tai tro nén s& khong tinh dén
phan 1(1-t"), vi thé céng thtc (6.16) duoc viét lai nhu sau:

CF= EBIT(1-t)) + K (7.6)

Dong tién nam cudi cung phai tinh thém céc yéu t6 thu hoi vn va thanh Iy tai
san ¢d dinh. Vé nguyén tac, vén thu hoi khéng phai nop thué thu nhap doanh nghiép
nhung 13i do thanh 1y thi phai chiu thué thué thu doanh nghiép.

Tinh yéu t lam phat khi xem xét CF.

- Céch 1: CFan= CFn(L + tip) (7.7)

Trong do:

CFan: DONg tién danh nghia.

CF: Dong tién thyc.

tp: Ty 1€ lam phat

1+Lai sudt danh nghia )
1+Ty lé lam phat

- Céach 2: Lai sult thuc = 1 (7.8)

Chu y: Khi tinh toan va tham dinh dy 4an dau tu thong thuong lién quan dén
hai yéu té: dong tién va I&i suat. V& nguyén tic, nén so sanh I&i suat thuc véi dong
tién thuc va lai suit danh nghia véi dong tién danh nghia nham dam bao tinh nhat
quan trong tham dinh.
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Vi dy: Doanh nghiép M c6 du kién dau tu xdy dung xudng san xuat mat hang
méi véi nhu cau von dau tu vao TSCH 100 ty dong, vao vén luu dong 1a 2 ty ddng,
toan bo vén dau tu nay bo ra 1 lan. Poi séng cua dir an 13 10 nim. Doanh thu mdi
nam 1a 100 ty dong, bién phi chiém 60%, dinh phi mdi nam 1a 8 ty dong (chua ké
khau hao). Riéng 2 nim dau di vao hoat dong doanh thu chi dat khoang 70 ty déng,
nam tht ba (ké tir ngay san xuét) do ting san xuat va doanh thu nén vén luu dong
tang thém 0,5 ty dong. Khi hét han dau tu, toan bo TSCD c6 thé ban thu dugc 20 ty
ddng, vén luu dong thu du 12 2,5 ty ddng. Thué suét thué thu nhap doanh nghiép l1a
20%. Hai nam dau dugc min thué thu nhap doanh nghiép. Hay tinh dong tién cua du
an dau tu (doanh nghiép khau hao theo phurong phap tuyén tinh ¢é dinh).

Giai:
Khau hao hang nam: %=10 trd
S6 thu nhap chiu thué nam cudi: 22+20= 42
Bang 7.1: Dong tién dy an dau tu cua doanh nghiép M
Pon vi tinh: ty déng

Nam
Chi tiéu 0 |1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1. Vén dau tu 102 0,5
2. Doanh thu 70| 70 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 [100+20
3. Khau hao 10 | 10 10 | 10 | 10 | 10 | 10 | 10 | 10 10
4. Binh phi 18| 18 | 18 | 18 | 18 | 18 | 18 | 18 | 18 18
5. Bién phi 42| 42 | 60 | 60 | 60 | 60 | 60 | 60 | 60 60
6. Lai truéc thué (2 -4 -5) 10 10 |22 | 22 | 22 | 22 | 22 | 22 | 22 42
7. Thué thu nhap DN 0 0 A4 | 44 | 44 | 44 | 44 | 44 | 44 | 84
8. L&i rong (6 —7) 10| 10 |176|176|176|176|176|17,6 | 176 | 33,6
9. Thu vén luu dong 2,5
10. Thu nhap (CF) 2102 (20 | 195 | 276|276 | 276|276 |27,6 |27,6|27,6| 46,1

7.2.2. Cac phwong phap tham dinh du an dau tu (trong diéu kién binh thwong)
7.2.2.1. Phuwong phap don gian
7.2.2.1.1. Phuong phap ty I¢é sinh loi binh quan (ROI)

Theo phuwong phéap ndy, can xac dinh ty 1¢ sinh 15i binh quan vén dau tu cua
ting du an, sau do so sanh gitra chung vaéi nhau, du an nao co ty Ié cao hon la du an
t6t hon.

Ty 1€ sinh o1 binh quan ting du an dugc tinh nhu sau:

P, = f:rx100% (7.9)
dt

P = P1+P2;----+Pn

Vo = Vi+Va+-+Vp

n
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Trong do:

P1, Pa,..., Pn: Lan luot 1 loi nhuan rong (loi nhuan dat duoc sau khi da nop
thué loi tirc) dy Kién thu duoc do du an déu tw mang lai & cdc nam thi 1, 2,... tha n.

V1, Vz,..., Va: Lan luot 1a vén dau tr ndm thir 1,2, ... tha n.

P.: Loi nhuan rong binh quan hang ndm trong thoi gian dau tu.
Vae: Von dau tu binh quan hang nam trong thoi gian dau tu.

n: S6 nam dau tu.

Vi dy: C6 hai du 4n dau tw X va Y cung nhu cau vén 1a 1 ty, thu nhap va
phuong thirc bo vén nhu sau:
Bang 7.2: Tai liéu vé vén dau tu, phuong thic bo vén va thu nhap caa hai dy &n
Pon vi tinh: 1.000.000 dong

tu cao. Tuy nhién, néu chon mot trong hai dy an thi dy an Y sé& dugc chon.

Vén dau tu L4i rong Khau hao Thu nhap (CF)
Nam Duan | Duan | Duan | Duan | Duan | Duan | Duan | Duan
X Y X Y X Y X Y
0 1.000 1.000
1 120 120 200 125 320 245
2 150 120 200 125 350 245
3 200 255 200 125 400 380
4 200 255 200 125 400 380
5 200 255 200 125 400 380
6 255 125 380
7 255 125 380
8 255 125 380
Cong 1.000 1.000 870 1.770 1.000 1.000 1.870 2.770
Nhu vay di véi dy an X thi:
lsr- X :120+150+200+200+200 _174
5
V_dt (X) = 1.000 + 800 + 6500 + 400 + 200 _ 600
P’, (X)=0,29
DPéi voi du an Y:
ﬁr (Y) = 120 +120 + 255 + 255 -; 255 + 255 + 255 + 255 22125
V_dt (Y) = 1000 + 875 + 750 + 625;— 500 + 375 + 250 + 125 _562.5

P, (Y) =0,3933

Ca hai du 4n déu cd ty 18 sinh 10i cao. Piéu d6 cho thay hiéu qua cia von dau

Tiéu chuan chon: ROI > i
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Phuong phap nay c6 uu diém la tinh toan dé dang, thay duoc hiéu qua cta von
dau tu. Tuy nhién, hiéu qua cua vén dau tu thé hién bang phuong phap nay chua
chinh xac vi chua cha y dén thoi gia cua tién té.
7.2.2.1.2. Phuong phdp thoi gian hoan von (PP)

Thoi gian hoan vén 1a thoi gian can thiét dé thu hdi von dau tu. Phuong phap
nay xac dinh s nam can thiét dé thu nhap cua du an da hoan lai von dau tu. Theo
phuong phép nay, phuong an dugc chon 13 phuwong 4n c6 thoi gian hoan von ngin
nhat. Cong thic tinh nhu sau:

Var = t(27=1 CF;) (7.10)

Trong do:

Vai: Vén dau tu ban dau.

CFj: Thu nhap cda dyu an trong nam thir j.

t: Thoi gian hoan vén cua du an.

Vi du: Can cr vao tai liéu ¢ vi du trén ta cd thé tinh dwgc thoi gian hoan vén
cua hai du 4n dau tu nhu sau:

- D6i v6i dy 4n X: Sau 2 ndm, von thu hdi = 320+350=670

S6 von con lai phai thu hoi = 1.000-670=330

Thoi gian hoan von: 2 nam+ 12 thang x % =2 nam 9,9 thang

- Pdi véi du &n Y: Sau 3 nam, von thu hdi= 245+245+380=870
S6 vbn con lai phai thu hdi = 1.000-870=130

Thoi gian hoan von: 3 nam + 12 thang x %= 3 nam 4,1 thang

Néu thoi gian hoan von yéu cau 1a 3 nam thi chi chap nhan du an X con du &n
Y Dbi loai boé.

Uu diém: Pon gian, d& tinh, han ché rai ro va lam phat

Nhwoe diém: Khong tinh dén thoi gia tién té, khong tinh dén dong tién sau
thoi gian hoan vén.

Vi du: Hai du 4n A va B clng ¢ vén dau tu 1a 1.000, c6 so d6 dong tién té
nhu sau:
Du an A:

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

-1.000 400 300 200 500 600 600 600 600 600 600
Du an B:

00 200 300 400 500 600 600 600
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Néu theo phuong phap thoi gian hoan vén thi chon dy &an A hay du 4n B déu
dugc vi thoi gian hoan vén cia hai du 4n ndy bang nhau 1a 3 ndm 72 ngay. Tuy nhién,
néu chon du an B 12 sai 1am 16n vi hiéu qua ctia du an B thap hon nhiéu so véi dy &n
A.
7.2.2.2. Phuong phap hién tai hoa
7.2.2.2.1. Phuwong phdp hién gia thuan (NPV) (hay hién gia rong: Net Present Value)

Theo phuong phap nay cac khoan thu nhap dat dugc trong twong lai ké ca von
dau tu déu phai quy vé gia tri hién tai theo mét i suat nhét dinh. Trén co s& d6 so
sanh hién gia caa thu nhap va chi phi dau tu. Néu hién gia nay duong chtng to du &n
c6 hiéu qua kinh té cao.

Cong thire tinh nhu sau:

NPV=PVce - PVa (7.11)
_CF, CF 4 CFn
PVer =15 (1+i)2 + (1+i)n

Trong do:
CF1, CF,..., CFn: Lan luot 1a mac thu nhap cua cac nam 1,2,..., n cua du an.
PVcr: Tong hién gia cua cac khoan thu nhap dy kién dat duoc trong n nim cua
du an.
PVa:: ToNg hién gia von dau tu cia du an.
Vi du: C6 hai du 4n dau tu H va K duoc cho ¢ bang sau:
Bang 7.3: Tai liéu vé von dau tu, phuong thic bo vén va thu nhap caa hai dy &n

Néam Vén dau tu (Var) Thu nhap (CF)
DuanH | DvanK | DuanH | DuanK
0 400 300 - -
1 400 500 - -
2 - - 340 290
3 - - 360 320
4 - - 300 380
5 - - 300 380
6 - - 220 224
7 - - 200 -
Cong 800 800 1.720 1.594

Véi l4i suat chiét khiu 20%/nam, hién gia thuan cua dy an duoc tinh nhu sau:
Bang 7.4: Hién gia thuan cua hai dy an

Hién gia
5 1 Du an H Du an K
Nam n — —
(@+i) Vén dau tu Thu nhap Vén dau tu Thu nhap
(PVpr) (PVcr) (PVpr) (PVcr)
0 1 400 300
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Hién gia
5 1 DuanH Dy an K
Nam n —— —
@+i) Von dau tu Thu nhap Von dau tu Thu nhap
(PVpr) (PVcr) (PVpr) (PVcr)
1 0,83333 333,3333 416,6667
2 0,69444 236,1111111 201,3888889
3 0,57870 208,3333333 185,1851852
4 |0,48225 144,6759259 183,2561728
5 0,40188 120,5632716 152,7134774
6 0,33490 73,67755487 75,01714678
7 |0,27908 55,81632945
Cong 733,3333333 | 839,1775263 716,6666667 | 797,5608711
Hién gia thuan | 105,844193 80,89420439
NPV

Hién gié thuan cua hai di an déu dwong (du an H 12 105,84 du an K 12 80,89)
diéu d6 chiing to ca hai du an déu c6 hiéu qua cao. Néu chi chon mét trong hai du &n
thi du 4n H c6 hiéu qua cao nhat nén dugc chon, loai bo du an K

Nhu vay, theo phuong phap nay tiéu chuan dé lya chon 1a NPV > 0. Bdi voi
du 4n xung khac nhau thi tiéu chuan lya chon 12 NPV > 0 va NPV cao nhat.

Uu diém:
- P4 tinh dén thoi gia tién té, da tinh dén toan bo dong tién.

- NPV c6 tinh phan phéi tac la:
NPV (A + B + C) = NPV (A) + NPV (B) + NPV (C) (7.12)

Nhuwoc diém:

- Phai xéc dinh 14i suét chiét khau trudc méi tinh dugc NPV.

- Khong biét suat sinh 1oi cua vén dau tu.
Vi du: Hai du 4n A va B clng ¢ vén dau tu 1a 1.000, c6 so d6 dong tién té

nhu sau:
Du an A:
0 1 2 4 5 6 7 8 9 10
I I
-1.000 400 300 200 500 600 600 600 600 600 600
Du an B:
0 1 2 3 4 5 7
I I
-1.000 200 300 400 500 600 600 600

Yéu cdu: Bang phuong phap NPV hiy danh gia 2 du an voi i= 15%
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Giai:
Bang 7.5: Hién gia thuan cua hai dy &n

1 Hién gia
Nam W - Duan A - Duan B
Von dau tu Thu nhap Von dau tu Thu nhap
0 1,000 1.000 1.000
1 0,8696 400x0,8696= 347,84 173,92
2 0,7561 226,83 226,83
3 0,6575 1315 263
4 0,5718 285,9 285,9
5 0,4972 298,32 298,32
6 0,4323 259,38 259,38
7 0,3759 225,54 225,54
8 0,3269 196,14
9 0,2843 170,58
10 0,2472 148,32
Cong 1.000 2.290,35 1.000 1.732,89
Hién gia thuan NPV 1.290,35 732,89

7.2.2.2.2. Phuong phdp ty suat doanh lgi ngi bg (IRR)

Ty suat doanh lgi noi bo 12 13i suat riéng cua dy &n. Véi 13i suat nay hién gia
ctia cac khoan thu nhap trong tuong lai ctia di an bang tong hién gia cua vén dau tu.
Diéu d6 ciing c6 nghia 13 véi 14i suat nay thi hién gia thuan s& bang khong (0).

Tuc 1a: NPV = PVcr — PVa=0
=>PVcr = PV (7.13)
. _Ch  _CF,  CFy
Hay. Pvdt - 1+1, + (1+1)2 t t (1410

Trong do:

Ir: 14 ty suat doanh loi noi bo (con ky hiéu 1 IRR), ty suat nay duoc tinh bang
phuong phap noi suy hay ding cach thir va xir ly sai s6 nhu sau:

Chon mat i suat bat ky (thuong Iy 14i suat ngan hang hozc chi phi sir dung
vén cia doanh nghiép) roi tinh chuyén von dau tu cung véi cac khoan thu nhap dy
Kién trong twong lai ctia dy &n vé gia tri hién tai. Sau d6 so sanh tong hién gia cua cac
khoan thu nhap 16n hon tong gia tri hién tai cua vén dau tu thi tiép tuc 1am lai nhu
trén, voi diéu kién 1a phai nang dan I4i suat 1én. Truong hop nguoc lai, tong hién gia
ctia von dau tu 16n hon tong hién gia cac khoan thu nhap thi ha I4i suat xuéng. Lam
nhu thé cho dén khi dat duoc su can bang giira tong hién gia cua vén dau tu va tong
hién gia cac khoan thu, I3i suat tai diém nay chinh Ia ty suat doanh lgi noi bo.

C6 thé tinh IRR bang phuong phép hinh hoc nhu sau:

NPV,

IT' = IRR = IT'l + (IT'Z - ITl)— (714)

NPV, +|NPV,|
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Trong do:

lr1: Ty 1€ 13i suat khi NPV duong nhung gan nhu bang khdng. Ty Ié nay duoc
tinh bang cach thir va xir 1y sai s6 nhu trén.

lr2: Ty 18 14i suat khi NPV2 &m nhung gan nhu bang khong. Cach tinh tuong
tu nhu Ir1.

Vi dy: Can ctr vao s6 lidu & bang vi du trén, co thé tinh dugc ty suat doanh loi
noi bo cua ting du an H va K nhu sau:

béi voi du &n H:

- Néu I4i suat 25% thi: NPV; = 722,712-720= 2,712

- Néu l4i suat 26% thi: NPV, = 702,278-717,48= -15,202

i véi du an K:

- Néu 13i suat 24% thi: NPV = 708,4364-703,3= 5,1864

- Néu 13i suat 25% thi: NPV = 688,324-700= -11,676

Bang 7.6: Hién gia thuan cua hai dy &n theo cac muc Iai suat

Hién gié (1ai suat 24%) Hién gié (1ai suat 26%)
Thira | Vén dau tu Thu nhap Thira Vén dau tu Thu nhap
sb Du sb
1 ér; Dy an | Dyan Du an 1 Duan | Duan | Duan Dy an
@i | u K H < @y | K H K
0 1,0000 | 400 300 1,0000 400 300
1 0,8065 | 322,6 | 403,25 0,7937 | 317,48 | 396,85
2 0,6504 221,136 | 188,616 | 0,6299 214,160 | 182,666
3 0,5245 188,82 | 167,84 | 0,4999 179,966 | 159,970
4 0,4230 126,9 160,74 | 0,3968 119,025 | 150.765
5 0,3411 102,33 | 129,618 | 0,3149 94,464 | 119,655
6 0,2751 60,522 | 61,6224 | 0,2499 54,979 | 55,979
7 0,2218 44,36 - 0,1983 39,668 -
Cong 722,6 | 703,25 | 744,068 | 708,4364 717,48 | 696,85 | 702,263 | 669,035

Nhu vay, ty suat doanh loi ni bo cua dy an H 16n hon 24% nhung khong qué
26%. Ty suat doanh lgi dung cta dy an Ia:
21,468
21,468 + |- 15,217|

I=IRR= 24%+(26%-24%)x =25,17%
Tuong tu dbi véi du an K, ty suat doanh loi noi bo cua dy an 1a:
5,1864

,=IRR= 24%+(26%-24%)X
51864 + | 27,815

=24,31%

T6m lai, ca 2 du an H va K déu cd ty suat doanh loi ndi bo cao nhung du &n
H c6 ty suat doanh lgi cao hon dir 4n K. Vay néu chon mét trong hai duy &n trén thi
du an H sé duogc chon.
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Theo phuong phap nay, nhitng phuong an c6 thé chon 1a nhiig phuong an
thoa man nhitng diéu kién sau day:

Ty suat doanh loi noi bo > L&i sut ngan hang > Ty 18 lam phét.

Néu céc du &n xung khéc nhau thi tiéu thac lua chon 1a IRR > i va IRR 16n
nhit.

Uu diém: Da tinh dén thoi gia tién té va toan bo dong tién, khéng phai xac
dinh 14i suét chiét khau truéc. Trong mot s6 trudng hop phuong phap nay con cho
thay tinh chat hoa von, 10i hay 15 cua du 4n dau tu.

Nhwoc diém: Trong truong hop dac biét dy an c6 nhiéu IRR hay khdng c6
IRR thi kho quyét dinh hop ly.

Cha y: Viéc lya chon bang phuong phéap hién gia thuan hay phuong phap ty
suat doanh loi noi bo thuong cho ciing mot két qua. Tuy nhién, mot sé truong hop
dac biét hai phuong phap nay lai cho hai két qua khac nhau.

Vi du: Xét hai du an SA va LA nhu sau:

Bang 7.7: Tai liéu vé von dau tu va thu nhap cua hai du an

Du an Nam 0 Nam 1 Nam 2 Nam 3
Du an SA - 1.200 1.000 500 100
Du an LA - 1.200 129,467 600 1.080
Yéu cdu:

1. V6i i= 12% tinh hién gia thuan (NPV) cua 2 dy an.

2. Tim ty suat doanh loi noi bo (IRR) cua 2 du an.

Néu I3 suat chiét khau bang 12% thi NPV cua ca hai dy an déu bang nhau va
bang 162,63. Ty suat doanh lgi ndi bo cua du an LA 1a 17,92% va ty suat doanh lgi
noi bo ciia dyr an SA 12 22,79%. Do d6, néu l3i suat chiét khau (hozc gia sir dung von)
nhé hon 12% thi ca hai di 4n SA va LA déu cho hién gia thuan duong. Néu li suat
chiét khau I6n hon 22,79% thi hién gia thuan cua ca hai dy an déu am.

Néu vai 14i suat nho hon 12% thi NPV cta phuong 4n LA ludn cao hon phuong
an SA, do d6 két qua caa mdi phuong phap (NPV va IRR) sé& trai nguoc nhau. Néu
|4i suat 16n hon 12% thi NPV ciia dy an LA ludn thap hon du an SA, do d6 dung
phuong phap nao ciing cho két qua nhur nhau.

Trong trudng hop két qua lya chon cua hai phuong phap hoan toan trai nguoc
nhau thi nén chon phuong phap nao? Tuy theo diéu kién cu thé cua ting dy 4n ma
lua chon, tuy nhién thong thuong phuong phap NPV dugc uu tién lya chon vi muc
tidu cua cac hoat dong dau tu thuong 1 tdi da hoa loi nhuan.
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Vi du: C6 hai du an nhu sau:

Du an A:
0 1 2 3 4 5 6
-1.000 335 335 335 335 335 335
Du an B: 0 1 2 3 4
-1.000 430 430 430 430
Yéu cau:

1. Véi i= 12% tinh hién gia thuan (NPV) cua 2 dy an.
2. Tim ty suat doanh loi noi bo (IRR) cua 2 du an.
Giai:

Néu I4i suat chiét khau 1a 12% thi:

Hién gia thuan cua du an A la: NPV= 377,319

Hién gia thuan cua du an B 1a: NPV= 306,082

Tuy nhién, néu tinh ty suat doanh loi ndi bo thi:

IRR cua du an A la: 24,51%

IRR cua du an B la: 25,87%

Trong trudng hop nay, néu hai dy an A va B 1a xung khic, thong thuong nguoi
ta chon du an A loai du an B vi du an cho hiéu qua cao.
7.2.2.2.3. Phirong phdp ty suat doanh loi ngi bg diéu chinh (MIRR)

Phuong phap IRR dugc xay dung trén gia dinh cac ludng tién duoc tai dau tu
bang chinh IRR, diéu nay trong thuc té kho dat duoc. Vi vay, dé khic phuc han ché
nay nguoi ta dung phwong phap ty suat doanh lgi noi bo diéu chinh (MIRR). Phuong
phap MIRR duoc xay dung trén gia dinh cac luong tién duoc tai dau tu bang Iai suat
chiét khau (chi phi sir dung vén). Vi vay, phuong phap nay ludn thong nhat voéi
phuong phap NPV va con khic phuc duoc nhuoce diém c6 nhiéu IRR. Cong thirc tinh
nhu sau:

S CFi(1+)I
PV = —ver__ _ 2=ttt (7.15)
(1+MIRR)™ (1+MIRR)"
Trong d6:  i: LAi suat chiét khau (14i suat tai dau tu)

MIRR: Ty suit doanh loi ndi bo diéu chinh.

Vi du: Mot so s& dau tu mua may tién, tong chi phi dau tu 25 triéu dong, doi
séng ciia may tién 1a 5 nam. Thu nhap dat duoc trong 4 ndm dau 1a 8 triéu/nam, riéng
nam cudi clng thu nhap tir san xuat va thanh ly may 1a 13 triéu dong. Hay tinh ty suat
doanh loi noi bo diéu chinh? Biét rang 1ai suat chiét khau 1a 15%.

159



Giai:

Pon vi tinh: 1.000.000 dong
Toan bo qua trinh tinh toan dugc thé hién qua so d6 sau:

0 1 2 3 4 5
I i ! I I |
-25 8 8 8 8 13
\— 9,2
10,58
12,167
13,992
25 ) < 58,939
NPV
MIRR = 18,71%
Hay:
o) —
25= SXMH,15+13 (1+MIRR)® => MIRR = 18,71%

15%

Vi dy: Gia st 5 nam trude 6ng Bay vay mot khoan tién 240.000.000 dong véi
|4i suat 8%/nam dé dong tau danh bat c& xa bd. Thu nhap dat duoc tir hoat dong danh
bat ca hang ndm nhu sau: 78.000.000; 60.000.000; 42.000.000; 74.000.000; thu nhap
tir danh bat c& va ban tau ¢ nim cudi cung (ndm tht 5) 14 92.000.000. Toan bo thu
nhap trong sudt qué trinh ndy duoc dem tai dau tu v6i mac lai suit thu duoc 13
12%/mam. Hay tinh ty suat sinh loi cua hoat dong tai dau tu trén?

240 = [78(1+12%)*+60(1+12%)3+42(1+12%)%+
+74(1+12%)1+92(1+12%)°](1+MIRR)™®

240 = (78 x 1,12%+ 60 x 1,123+ 42 x 1,122+ 74 x 1,12 + 92)(1 + MIRR)®

240 = 434,595/(1+MIRR)®

(1+MIRR)®=434,595/240=1,811

1+MIRR=1,12609

=> MIRR= 0,12609= 12,609%

7.2.2.2.4. Phwong phdp chi sé sinh loi (PI)

Phuong phép IRR ¢6 nhiéu uu diém nhung d6i khi ciing khong xac déng 1am,
nhu trong viéc so sanh 2 du an c6 doi sdng kinh té qua sai biét nhau... Vi vy, cac nha
dau tu c6 thé dung phuong phap chi sé sinh 101 dé lya chon. Chi s6 sinh 161 dugc tinh

nhu sau:

PI= = = 4~ (7.16)
PV 4t PV q¢

Trong d6:  PI: chi s6 sinh 1oi cua du én.
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Trong d6 PVcr va PV dugc tinh theo mot 13i suat nhat dinh. Thong thuong
4 suat thich hop ma cac nha dau tu chon lya 12 14i suat trung binh caa nganh hosc
gia st dung von caa doanh nghiép.
Néu Pl > 1 = > duy 4n nao co PI cao hon s& dugc chon.
Néu Pl < 1 = > loai bo du an. (khong nén dau tw).

Vi du: Can ctr vao bang tai liéu ¢ bang vi du trén, hdy dung phuong phap chi
sb sinh 161 dé tham dinh cac du an H va K trén.

Chay:

Giai:

Gia sur, gia sir dung vén trung binh cua doanh nghiép 1a 25%. Tong hién gia
cua von dau tu va tong hién gia thu nhap duogc tinh nhu sau:
Bang 7.8: Hién gia thuan theo li suat i= 20%

1 Hién gia i=20%
Nam m . DuanH . Du an K
Von dau tu Thu nhap \Von dau tu Thu nhap
0 1,000 400 300
1 0,833 400x0,833=333,2 500x0,833=416,5
2 0,694 - 340x0,694=235,96 201,26
3 0,579 - 360x0,579=208,44 185,28
4 0,482 - 300x0,482=144,6 183,16
5 0,402 - 300x0,402=120,6 152,36
6 0,335 - 220x0,335=73,7 75,04
7 0,279 - 200x0,279=55,8 -
Cong 733,2 839,1 716,5 797,5
Hién gia thuan 839,1-733,2=105,9 797,5-716,5=81
NPV
Bang 7.9: Hién gia thuan theo muc Iai suat i= 25%
Hién gia i = 25%
Nam 1 Vén dau tu Thu nhap
@+i" DuyanH Du an K DuyanH Du an K
0 1.000 400 300
1 0,800 320 400
2 0,640 217,60 185,60
3 0,512 183,32 163,84
4 0,410 122,88 155,65
5 0,328 98,30 124,52
6 0,262 57,67 58,72
7 0,210 41,94
Cong 720 700 722,72 688,33
Chi sé sinh loi cua ting duy an la:
Pl = Ve _ 12272 150051 py, = PVer 08833 _g349
PV, 720 PV, 700
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Két lugn: Chon dir an H
Trong diéu Kién kinh phi dau tu c6 gii han, néu phai lya chon mot s6 du an
trong nhiéu dy an khac nhau thi phuong phép nay to ra hitu hiéu hon.
Vi dy: Tai cong ty ABC c0 tai liéu vé du an du tu nhu sau:
Bang 7.10: Tai liéu vé vdn dau tu va chi sé sinh 15i PI
Pon vi tinh: 1.000.000 déng

Du an 1 2 3 4 5 6
Vén dau tu 300 250 350 650 100 250
Chi s sinh 1oi PI 1,50 1,25 1,20 1,40 | 1,15 1,05

Trong diéu kién vén dau tu cta cong ty c6 gisi han 1 1 ty, céng ty nén lyua

chon du 4n nao dé dau tu. Co nhiéu phuong an dé chon:

e Phwong dn 1: Gomté hopcacdyan: 1+2+3+5

Bang 7.11: Hién gié cua phuong an 1

Pon vi tinh: 1.000.000 d6ng

Du an 1 2 3 5 Cong
Vén dau tu PV 300 250 350 100 1.000
Chi s sinh 1oi (PI) 1,5 1,25 1,20 1,15
Hién gia PVcr 450 312,5 420 115 | 1.297,5

Hién gia thuan cua t6 hop phuong an nay 1a:

NPV (1 +2+3+5)=1.297,5—1.000 = 297,5
e Phuong dn 2: Gom t6 hop céc du 4n 3 + 4
Bang 7.12: Hi¢n gia cua phuong an 2
Pon vi tinh: 1.000.000 dong

Dy an 3 4 Cong
Vén dau tu 350 650 1.000
Chi s6 sinh loi 1,20 1,40
Hién gia PVcr 420 910 1.330

Hién gi4 thuan cua to hop phuong an nay 1a:
NPV (3 +4) = 1.330-1.000=330
e Phwong dn 3: Gom to hop phuong 4n 2 +4 +5
Bang 7.13: Hién gia cuia phuong an 3
Don vi tinh: 1.000.000 dong

Du éan 2 4 5 Cong
Vén dau tu 250 650 100 1.000
Chi s6 sinh 1oi 1,25 1,40 1,15
Hién gia PVcr 312,5 910 115 1.337,5

Hién gi& thuan cua té hop phuong an nay:
NPV (2+4 + 5) = 1.337,5-1.000=337,5
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e Phirong dn 4: Pay 1a phuong an phu, to hop nay c6 téng von dau tu 1a 950
triéu
Bang 7.14: Hién gia cua phuong an 4
Pon vi tinh: 1.000.000 dong

Du an 1 4 Cong
Vén dau tu 300 650 950
Chi s6 sinh loi 1,5 1,40
Hién gia 450 910 1.360

Hién gié thuan cua to hop phuong 4n nay 1a:

NPV (1+4) = 410

Qua cac bang tinh toan trén ta cd thé nhan thiy phuong an 4 cho hiéu qua cao
nhat. Tuy nhién phuong 4n nay c6 thé c6 nhuge diém 1a khdng sir dung hét s6 von
ma cdng ty ¢ kha ning dap tng. Néu 50 triéu con lai khong c6 noi dau tu c6 hiéu
qua hozc hiéu qua khdng cao gop phan 1am cho hiéu qua cua té hop phuong an thap
hon phuong an khac thi s€ chon phuong an thur 3.

Tiéu chuan chon: PI > 1 (va PI dat Max)

Uu diém: Gidng nhu IRR va NPV, so sanh dugc nhitng du an ¢6 qui md khac
nhau, lya chon nhiéu dy an trong diéu kién von dau tu ¢ gidi han.

Nhwoc diém: Gidng nhu IRR va NPV, ¢6 van dé trong xép hang du an.
7.2.2.2.5. Phuong phdp thoi gian hoan von c6 chiét khau

Phuong phap nay nham khac phuc nhugc diém khong tinh dén thoi gia tién té
ctia phuong phap thoi gian hoan vén gian don. Theo phuong phép nay, dong tién thu
nhap tir dy an dwoc qui vé hién gia theo 14i suat chiét khau, sau dé tinh thoi gian hoan
vbn binh thudng nhu phuong phap thoi gian hoan vén don gian.

Vi du: Dy &n SALA c6 von dau tu 13 10.000, doi séng cua dy an 13 8 nam, thu
nhap mdi nam cua dy an 1a 2.500 trong sudt vong doi cia du an. Thoi gian hoan von
c6 chiét khau cta du 4n nay duogc tinh nhu sau:

Bang 7.15: Hién gia thu nhap cua dy an

0 1 2 3 4 5 6 7 8

PV4=-10.000; CF=

2.500

2.500

2.500

2.500

2.500

2.500

2.500

2.500

PVer (i=12%)

2.232

1.993

1.779

1.589

1.419

1.267

1.131

1.010

Sau 5 nam s vbn dugc hoan: 2.232 + 1.993 + 1.779 + 1.589 + 1.419 = 9.012
S6 con duoc thu hdi: 10.000 — 9.012 = 988

Thoi gian hoan von = 5 nam x 360 (ngay) X

7.2.3. Mot s6 truwomg hop dic biét
Viéc xép hang céc du an duoc dé xuit c6 thé dua dén nhirng két qua trai nguoc

nhau khi dua vao nhitng tiéu chuin danh gia khac nhau:

% = 5 nam 280 ngay.
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7.2.3.1. Qui md Vén dau tw khdc nhau
Vi du: C6 hai du &n SA va LA véi von dau tu chénh 1éch nhau rat I6n nhu sau:
Bang 7.16: Tai liéu vé von dau tu va thu nhap cua hai du an

Du an Nam 0 Nam 1 Nam 2
Du an SA - 2.000 0 8.000
Du an LA -200.000 0 312.500

Vi 13 suat chiét khau 1a 15% ta s& chon du an nao?
Bang 7.17: Két qua hién gia thuan, ty suit doanh loi ndi bo va chi sb sinh loi cua

hai du an
Dy an IRR NPV Pl
SA 100% 6.049,15 3,02
LA 25% 36.294,00 1,18

Theo tiéu thirc IRR va PI thi du 4&n SA dugc chon nhung theo tiéu chuan NPV
thi du 4n LA duoc chon.
Viéc chon du &n SA c6 thé 1a sai 1am vi néu sb von dau tu cia don vi san cé
14 200.000 thi dau tur vao du &n SA hét 2.000 s6 con lai 198.000 liéu s& giai quyét thé
nao, néu khong tim duoc noi dau tu thich hop thi hiéu qua cua s6 von 200.000 s& kho

doan duoc.

7.2.3.2. Dong tién khéac nhau
7.2.3.2.1. Truong hop khdng c6 IRR
Vi dy: C6 hai dir &n X va Y véi von dau tu, thu nhap nhu sau
Bang 7.18: Tai liéu vé von dau tu va thu nhap caa hai du an

Nam
. 0 1 2 3 4
Dw an
X -25.000 | 50.000 | -36.000
Y -15.000 | 30.000 | -22.500 | 7.500 | -3.000

Ca hai dy 4n X va Y déu khong co IRR. N6i cach khéc hai dy an nay khong

ton tai 13i suat chiét khau nao dé dat dugc NPV =0
7.2.3.2.2. Truong hop dong tién déi ddu nhiéu lan (- + + - ....)
Vi du: Xem dy an c6 dong tién sau day:
Bang 7.19: Tai liéu vé von dau tu va thu nhap cua du an

Nam 0

Nam 1

Nam 2

Nam 3

-10.000

10.000

90.000

- 100.000
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Ta thay dy 4n nay c6 hai IRR 14 12,95% va 191,15%. D6 thi NPV cua dy an
duoc thé hién nhu sau:

NPV a4
7.100

7.000
5.000

2.000

0
-500 12,95%

v

54,6% 100%  150% 191,15%

Hinh 7.2: B6 thi hién gia thuan cua du an

Du 4n loai nay hién gia thuan chi duong khi 13i suat chiét khau nim trong
khoan tir trén 12,95% dén 191,15 %. Ngoai ving nay NPV < 0.

- Trong cac du an théng thuong 14i suat chiét khau nho hon IRR thi NPV ludn
duong va nguoc lai. Trong truong hop dac biét nay thi qui luat ngugc lai truong hop
thong thuong (1i suat chiét khau nho hon 12,95% va 16m hon 191,15% thi NPV ludn
am).

- Nhitng duy &n c6 nhiéu IRR phai ding dén cac phan mém may tinh méi tim
ra duoc.

- Nhirng du &4n c¢6 dong tién thay doi ddu (+/-) tir hai lan trg di thuong co nhiéu
IRR.
7.2.3.2.3. DONg tién cua cac di dn nguweoc chiéu nhau (tang dan, giam dan)

Vi du: Xét hai du an A va B nhu sau:

Bang 7.20: Tai liéu vé von dau tu va thu nhap cua hai dy &n

Du an Nam 0 Nam 1 Nam 2 Nam 3
Du an A -12.000 10.000 5.000 1.000
Du an B -12.000 1.294,67 6.000 10.800

V6i l3i suat chiét khau 12%, ta c6:

Bang 7.21: Két qua hién gia thuan, ty suat doanh loi noi bo va chi sé sinh loi cua

hai du an
Du an IRR NPV Pl
A 22,79 % 1.626,3 1,14
B 17,92% 1.626,3 1,14

R6 rang, du c6 chon A vi IRR cta A cao hon di nira, diéu d6 cling khong dong
nghia véi viéc dy an A tot hon B, vi 1d rang NPV va PI ciia A khéng 16n hon cua B.
P4y ciing chinh 13 nhuoc diém cua IRR.

165



7.2.3.3. Truong hop cac du dn ¢6 doi seng khac nhau

- Néu céc du 4n 1a doc 1ap nhau c6 thé ap dung cac phuong phap trén dé tham
dinh binh thuong.

- Néu céc dy an xung khac nhau thi phai dwa ching vé ciing mét diéu kién hay
cuing tinh chét dé lya chon.

Déi voi cac du &n co tudi tho khac nhau co thé giai quyét theo mét trong 2
cach sau day:

Céach 1: So sanh cac du an trong ca thoi ky nghién ctiru. Thoi ky nghién cuau
tbi thiéu phai bang boi s6 chung nho nhét cua céc dy an. Cach nay chi thuc hién khi
doi séng cua san pham 16n hon hoic bang boi sé chung nho nhat caa cac dy &n va gia
dinh rang céc thu chi trong chu ky hoat dong thir nhat ciing duoc 13p lai ¢ cac chu ky
sau (mac du trong thuc té diéu nay khdng co thuc). Thuc té ciia cach nay 1a coi nhu
du an duoc thay thé (thuc hién nhiéu lan).

Céch 2: Qui toan bo CF thuc cua ting du an vé CF déu hang nam nhu sau:

PV = ¥, CF,(1 + i) = CRx =0T

i

=>(CF =Y}, CF;(1 +i)” Jx (7.17)

1- (1+1)—
Trén co s& so sanh CF cua cac du an va tham dinh.
Vi dy: Cong ty TNHH dy kién dau tu thiét bi mai. Cong ty nhan dugc 2 don
chao hang vé hé thong thiét bi can dau tu nhu sau:
Bang 7.22: Tai liéu hai don chao hang vé hé thong thiét bi can dau tu
Pon vi tinh: 1 triéu dong

Chi tiéu Pon chao hang 1 | Pon chao hang 2
Vén dau tu ban dau 3.000 4.000
Chi phi hang nam 2.000 1.600
Gia tri sa thai khi thanh ly 200 100
Tudi tho cua thiét bi 4 nam 6 nam

Hé thong thiét bi ciia don chao hang 1 va 2 khac nhau vé gia ¢4, chi phi va tuoi
tho, con céc chi tiéu khac nhu nang suét, chat lvong. .. hoan toan nhu nhau.

Yéu cqu: Hay tinh toan giup cong ty luya chon hé théng thiét bi thich hop.

Biét rang: L&i suat chiét khau 1a 15% va doi sdng cua san pham san xuat 1a
trén 20 nam.
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Giai:

Bang 7.23: Két qua hién gia chi phi cua hai don chio hang

Cach 1:
Pon vi tinh: 1 triéu dong
Chi tia Thiét bi don chao hang 1 Thiét bi don chao hang 2
Hicy Chi phi Hien gi Chi phi Hien gi
“Vén dau 3.000 3.000 4.000 4.000
- Chi phi hang nam (tr 2.000 2 000 =(L+15%) " 1.600 1,600 =(1+15%) 12
nim thtr 1 dén hét nam thir 15% 15%
= 10.841,238 = 8.672,99
12)
“Thay thé Ian 1 3.000 — 200 2‘80:();((;1);;51%) | 4000100 3'?0105816;105786
=2.800 o =3.900 = 1.686,
- Thay thé Ian 2 2.800
2.800 X (1+15%)® =
Gié tri sa thai - 200 915, 325 -100 -100 x 1,15 ~**
-200x 1,15 * =-18,691
=-37,381
Téng hien gia chi phi 16.320,091 14.340,078

Phuong 4n cua don chao hang thir 2 ¢6 tong hién gia chi phi thiap hon gan
2.000 triéu dong nén duoc chon, loai bé don chao hang 1.

Céach 2: Quy Vé chi phi déu hang nam theo gia tri twong dwong nhu sau:

Bang 7.24: Két qua quy Vé chi phi déu hang nam theo gia tri twong dwong cua hai

don chao hang

Pon vi tinh: 1 triéu dong

Chi tiéu Thiét bi don chao hang 1 Thiét bi don chio hang 2
Von dau tu ban dau 3.000 —=2% __=1.050.8 | 4.000 —% __=1056,95
1-(1+15%) 4 ! 1—-(14+15%)~6 !
Chi o m 2.000 1.600
I pnl Mo1 nam 0 0
- 200 x 15/’ =40,05 | -100x 156/" =-11,42
L . 115* -1 115° -1
Gia tri sa thai
Cong 3.010,75 2.645,53

Nhu vay, néu &p dung phuong phap tinh gia tri twong dwong thi chi phi déu

hang nam cua phuong an 1 cao hon phuong an 2 nén loai b6 phuong an 1

Két luan: Chon phuong an 2.

7.2.4. So sanh cac phwong phap
Trong trudng hop doanh nghiép c6 mot danh muc dau tu nhung vén dau tu

han ché:
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Vi du: Tai cong ty ABC c6 mot danh muc du an dau tu doc 1ap:
Bang 7.25: Tai liéu vé vbn dau tu, hién gia thuan, ty suat doanh loi noi bo va chi sé
sinh 151 cua cac du an

Duéan | Vbén dau tu IRR NPV Pl
A 5.000 18% 500 1,10
B 50.000 25% 65.000 2,30
C 50.000 37% 55.000 2,10
D 75.000 20% 50.000 1,67
E 125.000 26% 5.000 1,04
F 150.000 28% 210.000 2,40
G 175.000 19% 75.000 1,43
H 250.000 15% 60.000 1,24

880.000 520.500

Trong diéu kién von dau tu cia cong ty cd giéi han 1a 325.000, cac du an la
doc 1ap nhau, cng ty nén lya chon dy an nao dé dau tu?
(1) Céan ctr vao tiéu thuc IRR
Sap xép theo tiéu thuc IRR giam dan ta thy ba du an C, F, E voi tong von dau
tur vira bang 325.000 va cd IRR cao nhat, nhu thé ba dir 4n nay dwoc chon. Theo tiéu
thire ndy thi tong hién gia thuan cua 3 du an duoc chon 1a 270.000
Bang 7.26: Két qua theo tiéu thirc IRR giam dan

Du &n Vén dau tur IRR NPV Pl
C 50.000 37% 55.000 2,10
F 150.000 28% 210.000 2,40
E 125.000 26% 5.000 1,04

cong 325.000 270.000
(2) Céan ctr vao NPV

Bang 7.27: Két qua theo tiéu thicc NPV giam dan
Du &n Vén dau tu IRR NPV Pl
F 150.000 28% 210.000 2,40
G 175.000 19% 75.000 1,43
cong 325.000 285.000

(3) Cén ctr vao PI
Sip xép theo PI giam dan, ta thiy 4 dy an F, B, C va D c6 PI cao nhit, Véi
téng sé vén dau tu 1a 325.000. Vay 4 du an nay duoc chon. Tong NPV cua 4 dy &n

la 380.000.
Bang 7.28: Két qua theo tiéu thirc Pl giam dan
Du an Vén dau tu IRR NPV PI
F 150.000 28% 210.000 2,40
B 50.000 25% 65.000 2,30
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Du an Vén dau tu IRR NPV Pl
C 50.000 37% 55.000 2,10
D 75.000 20% 50.000 1,67

Cong 325.000 380.000

T6m lai, trong mot danh muc dau tu, néu doanh nghiép bi giéi han vén dau tu
thi ding tiéu thirc PI dé lwa chon sé& cho hiéu qua cao nhat.

- P1 14 chi 1a tiéu chuan truc tiép dé dat dén muc tiéu tdng NPV cua cac du &n
dugc chap nhan cuc dai.

- Can quan tdm dic biét d6i vai cac du an xung khic nhau hay bé sung thay
thé cho nhau trong tat ca cac co hoi dau tu.

7.3. Hoach dinh ngan sach diu tw toi wu

Phuong phap chi s6 sinh 1oi rat hiru ich trong viéc lva chon t6 hop du an dau
tu ti vu trong danh muc di an du tu cua doanh nghiép. Tuy nhién, phuong phap
nay chi thich hop véi nhitng don vi da xac dinh duoc ngan sach dau tu toi wu.

Ngan sach dau tu va gia sir dung von c6 quan hé mat thiét véi nhau, tac dong
qua lai 1an nhau. Gigi han ngan sach dau tu phy thudc vao gia sir dung von va nguoc
lai, gia st dung vén chiu su anh huong cia ngan sach dau tu (4nh huong caa co cau
tai chinh).

Bat ctr doanh nghiép nao hoat dong ciing déu sir dung nhiéu ngudn tai trg khac
nhau. Ngudn vén tai trg dau tién cho nhu cau vén cia doanh nghiép phai 1a nguon
vén chi so hitu, sau d6 nguoi quan 1y s& huy dong thém ngudn vén bén ngoai theo
nguyeén tac ngudn von nao cé gia thap nhat sir dung trudc, ké dén méi la nguon von
c6 gia tang dan 1én cho t6i khi ngudn von sir dung cao hon ty suat doanh lgi cua dy
an thi nguoi sir dung von quyét dinh khong huy dong nita. Vi néu huy dong thém thi
két qua kinh doanh s& thap hozc tham chi s& 13.

Nhu vay, can phai xay dung ngin sach dau tu vé gia sir dung von dong thoi
v6i nhau nham dam bao xay dyng ngan sach tbi vu nhat, mang lai hiéu qua dau tu
cao nhét.

Hoach dinh ngan séach téi wu theo cac budc:

- Sap xép cac dy an theo thir tu IRR giam dan.

- Tinh diém gay theo nhu cau vén ting dan.

- Tinh chi phi sir dung vén binh quan ¢ tirng mitc nhu cau vén.

- Chon dy an thoa man IRR Ién hon chi phi str dung von bién té.

Tom lgi, trong diéu kién nén kinh té twong d6i on dinh, c6 nhiéu phwong phap
khac nhau duoc dung dé tham dinh dy 4n du tu vé linh vuc tai chinh. Tuy nhién, dé
nang cao hiéu qua cua cac phwong phap tham dinh cac dy an dau tu, ngudi ta thuong
két hop nhiéu phuong phap véi nhau nhu két hgp phuong phéap hién tai hoa voi
phuong phap thoi gian hoan vén...
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CAU HOI ON TAP
1. Thé nao 1a dy an dau tu? C6 bao nhiéu loai dy an dau tu? Dudi goc d6 tai chinh
can phai tham dinh nhiing chi tiéu nao?
2. Trinh bay cac phwong phap tham dinh du an dau tu dudi goc d6 tai chinh? Trinh
bay wu, nhugc diém cua cac phuong phap phén tich, danh gia du 4n dau tu?
BAI TAP UNG DUNG
Bai 1: Cong ty c6 phan Phat Tai c6 cac tai liéu vé dau tu nhu sau:
Pon vi tinh: 1 triéu dong

Nim Vén dau tu (DT) va thu nhap (CF) caa du an

A B C D E F
0 -1.200 | -1.900 | -1.900 | -2.600 | -1.400 | -3.300
1 400 450 500 600 500 780
2 400 450 500 600 500 780
3 400 450 500 600 500 780
4 400 450 500 600 400 780
5 400 450 400 600 400 780
6 450 400 600 780
7 450 400 600 780
8 450 600 780

Néu vén dau tu cong ty chi gisi han 1a 4.500 triéu dong thi cong ty nén bo duy

an nao? Tai sa0?
Biét rang:

- Cac du an doc lap nhau.
- Gi4 sir dung von binh quan caa cong ty 13 15 %.
Bai 2: Bang tinh toan dong tién va NPV cuaa du an xay dung nha may san xuat san

pham méi nhu sau:

Chi tiéu 2005 2006 | 2007 2008 2009 2010

1. Chi dau tu xdy dung - 3.400

2. Mua thiét bi san xuét -12.000

3. Vén luu dong -1.500 | -1.500| -3.000

4. Doanh thu thuan 10.000 | 16.000 | 40.000 | 40.000 | 40.000
5.Chi phi san xuat truc tiép -5.400 | -8.500| -20.000 | -20.000| -20.000
6. Chi phi QLDN& bén hang -800| -1.600| -4.000| -4.000| -4.000
7. Khau hao -3.080| -3080| -3.080| -3080| -3.080
8. Loi nhuan trugc thué -620 | -465 -310 - 165 - 165
9. Thué thu nhap doanh nghiép - 1.400 -855 9.610 | 12.755| 12.755
10. L&i rong 0 0 2.691| 3571| 3571
11. Dong tién rong -15.400 | -1.400 -855 6.919 9.184 9.184
12. Hién gia thuan (i = 13%) - 557
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Gia sur cac chi phi da dugc du bao co can cur, vi vay cac dir liéu cua bang trén
la nhitng dit liéu déng tin cay. Hay chi ra nhitng diém sai trong bang trén, lap lai bang
méi va tinh lai NPV cuaa dy &n biét ring suat chiét khau cua du an 1a 13%.

Biét rang:

+ Trong chi phi san xuat va quan 1y chua ké khau hao.

+ Du 4n khong thudc dién mién thué thu nhap doanh nghiép.

+ DAu trir trong bang chi sé tién chi ra hozc 16 vén.

Bai 3: Cong ty A & B ¢ trong tay 2 dir an du tu xung khic nhau nhu sau:
Duan YY:
0 1 2 3 4 5 6

-8.000 1600 2800 2.600 2.400 2.200 2.000
Du an XX:
0 1 2 3

- 4.000 1.400 2.600 2.400

Yéu cdu:

1. Hay tinh IRR cua cac du an.

2. Néu l4i suat chiét khau 1a 12% thi cong ty nén chon du &n nao. Tai sa0?
Bai 4: COng ty san xuat do choi tré em mua mot thiét bi 2 nam trudc véi gia 360 trigu
dong (ké ca chi phi van chuyén, lap dat...) doi séng hitu ich ciia may nay 1a 6 nam,
gia tri con lai sau 6 nam 1a 20 triéu dong. Cong ty dang can nhac mua thiét bi moi
thay thé, thiét bi méi c6 nguyén gia 540 triéu dong, doi sdng hitu ich cua thiét bi nay
1a 4 ndm. Thiét bi méi s& gitp lam giam chi phi nguyén, nhién li¢u va lao dong 220
trd/nam. Cong ty ciing udc tinh néu ban may mai sau 4 nam st dung thu duoc 100
triéu dong, thiét bi cii ban duoc 80 triéu dong.
Yéu cdu:

1. Hay tinh IRR cua du 4n dau tu thay thé.

2. Néu l4i suat chiét khau 1a 12% thi cong ty nén mua may maoi khong. Tai
sao?
Biét rang: Cong ty khau hao theo phuwong phap tuyén tinh ¢4 dinh. Thué suét thué
thu nhap doanh nghiép la 20%.
Bai 5: CO dy an dau tu véi s6 von dau tu 1a 200 tridu dong khai thac trong 10 nam
Vi 13i rong cua dau tu hang nam theo th ty tir ndm 1 dén nam 10 (don vi 12 triéu
déng) la: 90; 80; 70; 60; 50; 40; 30; 20; 10; 0
Yéu cdu:

1. Néu | € [5%; 25%]hay tinh NPV.

2. Tinh ty suat doanh lgi noi bo cua dau tu (IRR).
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Biét rang:

- Pon vi du tu khiu hao theo phuong phap tuyén tinh ¢ dinh.

- Von dau tu thu hdi nam cudi clng vira di bu dap khoan I8 nén 13i rong nim
cudi cuing bang zero (0).
Bai 6: Doanh nghiép Mai Lan c6 2 phuong 4n dau tu véi tai liéu da dugc tinh toan
nhu sau:

Ca 2 phuong an déu ton tai trong 6 nim. Nam dau tién bo vén dau tu nhung
chua c6 thu nhap rong cu thé nhu sau:

Pon vi tinh: Triéu dong

Nam thtr | Phuong 4&n A | Phuong 4n B

0 - 500 - 500
1 0 0

2 120 200
3 120 200
4 200 120
5 200 120
6 200 120

Yéu cdu:

1. Tinh hién gia thuan ciia 2 phuong an A va B trong diéu kién 14i suat 1a 10%
va 15%.

2. Cac dy an duge dau tu bang von vay néu I3 suat 1a 13% va ca 2 phuong an
déu thudc “doc 1ap” thi nén chon phuong an nao.
Bai 7: Mot xi nghiép dau tu mot loat trang thiét bi vao dau nam véi s6 tién 1a 250
triéu ddng va hy vong thu dugc cac khoan thu nhap caa dau tu hang nam trong 5 nim
theo thr ty nhu sau: 50 triéu dong; 70 triéu ddng; 100 tridu dong; 100 triéu dong; va
80 triéu dong. Két thuc dau tu, tri gia phé thai (sau thué) cua trang thiét bi duoc dy
tril 12 40 triéu ddng. Doi séng cua trang thiét bi nay 14 5 nim.
Yéu cdu:

1. Véi 13i suat 12 10% tinh NPV.

2. Xac dinh ty suat doanh lgi ctia dau tu (IRR).

3. Tinh MIRR.
Bai 8: Bac Tu Thanh mua cin nha gia 350 triéu ddng, chi phi sira sang, trang thiét bi
thém tai san dé cho thué 50 triéu dong. Ngay sau d6 c6 ngudi dén thué. Hop dong
thué nha nhu sau:

- Thoi han thué 1a 5 nam.

- Nguoi thué phai tra tién thué dau mdi nam 1a 70 triéu dong.

- Cudi mdi nam bac Tu phai nop thué va chi phi sira chira nho 1a 10 triéu dong.
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- Ngay khi hét thoi han thué, nguoi thué dé nghi dugc mua lai can nha trén véi
gia 400 triéu dong (sau thué). Thay duogc gia, bac Tu ddng y ban.
Yéu cdu: Tinh ty suit doanh loi dau tu trén cta bac Tu.
Bai 9: Tai cira hang an udng cua chi Hing Nga mac du khdng sang trong nhung céc
moén an chi 1am thyuc khach rat vira miéng lai ré nén déng khach. Doanh thu ndm vira
qua nhu sau:

Pon vi tinh: 1.000 ddng
1. Nam bao cdo:

- Doanh thu ban hang ca nam 270.000
- Chi phi vat liéu san xuét ca nam 145.945
- Chi phi nhan cdng san xuat va ban hang (khoan) 44.000
- Chi phi khau hao TSCP ca nam 15.000
- Céc khoan chi phi ¢6 dinh khac 20.000

2. Nim ké hoach:

Trudc ctra nha chi duong da mo rong xong, cach nha chi khoang 50 m, maot
trung tAm vui choi giai tri 16n vira khach thanh. Do d6, chi du kién s& dau tu ning cap
va mé rong ctra hang cua minh cho khang trang va tién nghi hon. Tong vén dau tu
du kién 13 180.000, doi séng cua du an 1a 10 nam. Khi du an dugc thuc hién thi gia
ban hang va céc dich vu c6 thé ting binh quan 5% so v&i nim bio cdo va doanh thu
ctra hang mdi nam s& dat 450.000. Ngoai chi phi khau hao, dinh phi con ting binh
quan 25.000/nam so v&i ndm béo cao.

Hay tinh ty suat doanh loi ciia dau tu trén (IRR)? Biét rang chi Hang Nga khau
hao theo phuong phap tuyén tinh cb dinh va thué suat thué thu nhap doanh nghiép
phai nop 1a 20%.

Bai 10: Tai phin xuong san xuét I dang sir dung 4 may cii hiéu HB nguyén gia
60.000.000 d¢ong/may, thoi han khdu hao nam, da khau hao 2 nam, ning suat binh
quan mdi may la 25 tan/ngay. Mdi cong nhan sir dung 1 may, luong phai tra mdi nam
8.400.000 dong/nguoi. Xudng dang dy tinh thay 4 may cii bang 2 may moi gia
150.000.000 d6ng/may, thoi han st dung 10 nam. May méi ¢6 cong suat 50 tan/ngay
cho mdi may, mot ngudi sir dung 1 may (giam duoc 2 cdng nhan san xuat). Ngoai ra,
chi phi dién va nguyén liéu tiéu hao giam so véi 4 may ci khoang 20% (udc tinh
khoang 40.000.000 ddng/nim). Bén may cii c¢6 thé ban lai theo gia 25.000.000
dong/may. Xuong khau hao may theo phuong phap tuyén tinh ¢é dinh.

Yéu cdu:

1. Néu 14i suat chiét khau l1a 20%, hay tinh toan hién gia thuan cia dau tu thay
thé.

2. Tinh ty suat doanh lgi cia dau tu thay thé.

Biét rang: Thué suat thué thu nhap doanh nghiép la 20%.
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Bai 11: Cong ty Ngan Ha vira nhap mot hé thdng thiét bj san xuat mat hang maéi theo
gia CIF 1a 50.000 USD, chi phi van chuyén vé t&i cong ty va lap dat 1a 10.000.000
ddng, thoi han sir dung hitu ich cua thiét bi ndy 1a 8 nam va gia tri con lai khong dang
ké.

Ba hdm sau, 6ng Masuka — Giam d6¢ mai vu ciia mot cong ty 16n & Nhat dén
gap ba giam ddc cong ty Ngan Ha dé xuit y kién nhu sau: Cong ty ctia 6ng Masuka
c6 thé ban cho cong ty Ngan Ha mot hé thdng thiét bi twong ty nhu thiét bi cong ty
Ngéan Ha d3 mua voi gia CIF 62.000 USD, nhung 6ng dam bao rang sé tiét kiém chi
phi van hanh hang nim (chua ké khau hao) 14 80.000.000 d6ng so véi may cong ty
d3 mua, thoi han sir dung hitu ich cua thiét bi nay 1a 8 nam, gié tri con lai khong dang
ké. Bong thoi dng Masuka con hira s& mua lai thiét bi cong ty Ngan Ha da mua véi
gia 40.000 USD.

Giam dbc cong ty Ngan Ha haa nghién ciu lai van dé nay va sé cho biét y kién
sau 3 ngay. Néu co loi, ba s& nho dng Masuka cung cap.

Ngay sau d6, ba giam d6¢ cho moi anh Long — Pho giam doc phuy trach tai
chinh caa cong ty Ngan Ha dén tham khao y kién.

Ban hay gilp anh Long tinh hién gia thuan (néu Iai suat chiét khau 1a 12%) va

ty suat sinh loi noi bd néu mua may cua 6ng Masuka?
Bai 12: Doanh nghiép Thang Loi c6 du kién dau tu xay dung xudng san xuat mat
hang mai véi nhu cau von dau tu vao TSCP 150 ty dong, vao von luu dong 13 5 ty
dong, toan bo von dau tu nay bo ra 1 1an. Poi séng caa dy an 1a 12 nam. Doanh thu
mdi nam 1a 120 ty dong, bién phi chiém 60%, dinh phi mdi nam 1a 10 ty dong (chua
ké khau hao). Riéng 3 nim dau di vao hoat dong doanh thu chi dat 90 ty déng, nam
thir tu (Ké tir ngay san xuat) do ting san xuat va doanh thu nén vén luu dong ting
thém 0,8 ty dong. Khi hét han dau tu, toan bd TSCD c6 thé ban thu dugc 15 ty dong,
von luu dong thu da 1a 5,8 ty dong. Thué suat thué thu nhap doanh nghiép 1a 20%,
doanh nghiép khau hao theo phuong phap tuyén tinh c¢6 dinh.

1. Hay tinh dong tién cua dy &n dau tu. (Iap bang véi cot “chi tiéu” theo thir
tu: 1. Vén dau tu, 2. Doanh thu, 3. dinh phi (chua ké khau hao), 4. khau hao, 5. bién
phi, 6. lgi nhuan truge thué, 7. thué TNDN, 8. lgi nhuan sau thué, 9. thu hoi VLD,
10. dong tién).

2. Hay tinh toan hién gia thuan véi 14i suat chiét khau 1a 15%.

3. Hay tinh ty suat doanh lgi noi bo cua dy &n dau tu.
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CHUONG 8: KE HOACH HOA TAI CHINH TRONG DOANH NGHIEP
Muc tiéu:

Chuong nay giéi thidu vé nhiing van vé 1ap ké hoach tai chinh trong doanh
nghiép, phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Hoc xong chuong nay, sinh vién,
hoc sinh c6 thé:

- Nam duoc vi tri, noi dung, phuong phap 14p ké hoach tai chinh doanh nghiép.

- Van dung kién thirc dé gitp doanh nghiép phan tich cac chi tiéu tai chinh
doanh nghiép.

8.1. Vi tri, y nghia va ndi dung ké hoach hoa tai chinh trong doanh nghiép
8.1.1. Vi tri va y nghia

- Vi tri:

+ Pé cdng tac quan ly tai chinh phat huy hiéu qua cao nhat can phai lap ké
hoach tai chinh.

+ Ké hoach hod tai chinh trong doanh nghiép la mot bo phan quan trong cua
ké hoach san xuat ky thuat - tai chinh bao gdm: T6 chac ngudn von, to chic sir dung
vbn va phan phéi sir dung cac nguédn tai chinh da hinh thanh trong doanh nghiép.

-'Y nghia:

- K& hoach hoa tai chinh 1a hoat ¢ong hinh thanh nén nhiing du dinh vé t6 chirc
ngudn von trong tuong lai.

- Ké& hoach hoé tai chinh hinh thanh nén dy dinh phan phéi va sir dung cac
ngudn tai chinh s& c6 trong twong lai.

- Ké hoach hod tai chinh 12 qua trinh chuan bj cac can ctr va bién phap dé thuc
hién nhitng quyét dinh tai chinh.

8.1.2. Nhiém vu cong tac ké hoach héa tai chinh trong doanh nghiép

- Lap céc ké hoach tai chinh trong doanh nghiép

- T6 chirc va thuc hién ké hoach tai chinh

- Can clr vao dic diém cua cac chi tiéu tai chinh va chic ning, nhiém vu cua
tung bo phan quan ly tai chinh ma phan céng quan ly céc chi tiéu sao cho cé hiéu qua
t6t nhat.

- Phan tich va danh gia cac ké hoach tai chinh
8.1.3. Noi dung ké hoach tai chinh trong doanh nghiép

- Ké hoach dau tu dai han

- Ké hoach dinh mtc VLD

- Ké hoach vay ng

- Ké hoach khau hao TSCP

- K& hoach doanh thu, lgi nhuan

- Ké& hoach phan phéi loi nhuan va st dung cac quy

- Ké hoach ting vén do phét hanh ¢ phiéu méi
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- Ké hoach tai chinh téng hop
8.2. Yéu ciu, phwong phap 1ap ké hoach tai chinh hang nim ciia doanh nghiép
8.2.1. Lap ké hoach tai chinh

- Yéu cau lap ké hoach:

+ K& hoach ho4 tai chinh phai da dang, linh hoat d& hiéu nhung ciing mang
nhitng hiéu biét chuyén su, cin kg, chi tiét.

+ K& hoach ho4 tai chinh phai dwoc bat dau tir phan tich tai chinh.

- Can ctr 1ap ké hoach:

+ Cac bao céo tai chinh nam trudc

+ Phdi hop véi cac bo phan ké hoach khéac hoic cac phong ban khac dé lap ké
hoach tai chinh.

+ Phai dua trén cac chi tiéu dinh murc kinh té — k§ thuat trung binh tién tién dé
lap.

+ Phai dya trén thi trudong dé xac dinh cac chi tiéu chuan gia tri thich hop.
8.2.2. To6 chirc thuc hién ké hoach tai chinh ciia doanh nghiép
8.2.2.1. Xay dung ké hogach tac nghiép ngan han

- La cu thé hod céc chi tiéu ké hoach nim thanh ké hoach hang quy, hang thang
va phan dau thuc hién céc chi tiéu nay.

- Thuong xuyén theo déi kiém tra tinh hinh thuc hién ké hoach néu phat hién
c6 thay do6i phai kip thoi dé xuat phuong an diéu chinh hoac b sung ké hoach.

- binh ky phan tich tinh hinh tai chinh dé c6 phwong an khac phuc kip thoi.

- Ké hoach tac nghiép ngan han phai xac dinh nhu cau von bang tién hang quy,
hang thang; chi ré duoc thoi gian von bang tién can duoc tai tro.
8.2.2.2. Kiém tra tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép

(1) Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép

e Qua bang can dbi ké toan:

- La mot bao céo tai chinh tong hop, phan anh mot cach tong quat toan bo tai
san hién c6 cua doanh nghiép theo hai cach danh gia 1a: Tai san va nguon hinh thanh
tai san tai thoi diém 1ap bao céo.

- C4c chi tiéu cua bang can ddi ké toan duoc phan anh duéi hinh thic gia tri
va theo nguyén tic can ddi: Tong Tai san = Tong ngudn vén

- Phan tai san: Phan anh gi4 tri tai san hién c6 toi thoi diém lap bao céo.

+ Xét vé mit kinh té: Céc chi tiéu thudc phan tai san phan anh quy mé, két ciu
cac loai tai san dudi hinh théi vat chat.

+ Xét vé mat phap ly: S6 liéu & phan tai san phan anh s6 tai san thudc quyén
quan ly, st dung va s¢ httu caa doanh nghiép.

- Phan ngudn vén: Phan anh nguon hinh thanh cac loai tai san cua doanh
nghiép hién co.
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+ Xét vé mat kinh té: Cac chi tiéu ¢ phan ngudn vén phan anh quy mé, két cau
cac nguon vén da duoc doanh nghiép dau tu va huy dong vao san xuat - kinh doanh.
+ Xét vé miat phap ly: Thé hién trach nhiém phap ly vé mat vat chat cua doanh

nghiép di voi cac ddi tuong cap von cho doanh nghiép.

Vi dy: Tai cong ty ABC c6 bang can di ké toan nim N nhu sau:
Bang 8.1: Tai liéu bang can ddi ké toan ngay 31/12/N
Pon vi tinh: dong

TAI SAN M&sé | TM | So cudi nim S6 dau nim
A B C 1 2
A. TAI SAN NGAN HAN 100 89.699.086.648| 81.040.186.620
(100=110+120+130+140+150)
I-Tién va cac khoan tuong duong tién 110 5.803.033.113|  8.843.498.423
1. Tién 111 5.803.033.113|  8.843.498.423
2. Cac khoan tuong duong tién 112
II- Pau tu tai chinh ngan han 120
1. Pau tu tai chinh ngan han 121
2. Dy phong giam dau tu tai chinh ngin han 129
I11. Cac khoan phai thu ngin han 130 64.750.466.635| 46.944.116.484
1. Phai thu cua khéach hang 131 | 2 24.413.162.112| 35.194.221.259
2. Tra trude cho ngudi béan 132 9.218.015.183| 10.133.557.223
3. Phai thu noi bo 133 | 2
4. Phai thu theo tién d6 KH hop ddng xay dung 134
5. Cac khoan phai thu khac 138 | 2 31.119.289.340 1.616.338.002
6. Dy phong phai thu ngan han kho doi (*) 139 2
IV. Hang ton kho 140 14.547.358.902| 24.034.747.262
1. Hang ton kho 141 | 3 14.547.358.902| 24.034.747.262
2. Dy phong giam gia hang ton kho (*) 149
V. Tai san ngan han khéc 150 4.598.227.998 1.217.824.451
1. Thué GTGT duoc khu trir 151 4.876.989.173 1.140.558.166
2. Thué va céc khoan khéac phai thu NN 152 | 4 43.741.035 72.766.285
3. Tai san ngin han khac 158 (322.502.210) 4.500.000
B. TAI SAN DAl HAN 200 45.159.550.969|  40.499.315.507
(200=210+220+230+240)
. Céc khoan phai thu dai han 210 978.189.949 80.000.000
1. Phai thu dai han caa khach hang 211 | 5 898.189.949
2. Phai thu ndi bo dai han 212
3. Phai thu dai han khac 213 80.000.000 80.000.000
4. Dy phong phai thu dai han kho doi (*) 219
1. Tai San C6 Pinh 220 41.138.377.790| 38.624.553.485
1. Tai san ¢ dinh hitu hinh 221 | 6 18.165.780.686| 14.837.818.513
- Nguyeén gia 222 34.769.410.857| 30.540.176.890
- Gia tri hao mon luy ké (*) 223 (16.603.630.171) | (15.702.358.377)
2. Tai san c6 dinh thué tai chinh 224 7
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- Nguyén gia 225
- Gia tri hao mon luy ké (*) 226
3. Tai san cd dinh vo hinh 227 8 21.612.719.407| 21.633.251.194
- Nguyén gia 228 21.705.142.995| 21.705.142.995
- Gia tri hao mon luy ké (*) 229 (92.423.588) (71.891.801)
4. Chi phi xay dung co ban do dang 230 | 9 1.359.877.697 2.153.483.778
1. Bat dong san dau tu 240 | 10
1. Nguyén gia 241
2. Gia tri hao mon luy ké (*) 242
IV. Céc khoan dau tu tai chinh dai han 250 | 11 5.000.000
1. Pau tu vao cong ty con 251
2. Pau tu vao cong ty lién két kinh doanh 252
3. Pau tu dai han khac 258 5.000.000
4. Dy phong giam gia chimg khoan dau tu dai han 259
V. Tai san dai han khéc 260 3.042.983.230 1.789.762.022
1. Chi phi tra trugc dai han 261 | 12 3.042.983.230 1.789.762.022
2. Tai san thué thu nhap hodn lai 262 | 13
3. Tai san dai han khac 268

TONG CONG TAI SAN (270=100+200) 270 134.858.637.617 | 121.539.502.127

NGUON VON M&sé | TM S6 cudi nim S6 dau nim
1 2 3 4 5

A.NQ PHAI TRA (300=310+320) 300 109.115.260.941| 94.063.159.257
I. No Ngéan Han 310 87.883.740.142| 71.141.747.128
1. Vay ngan han 311 | 14 17.137.292.473|  25.238.476.473
2. Phai tra cho nguoi ban 312 | 15 6.228.166.288| 10.216.495.636
3. Nguoi mua tra tién trude 313 | 15 7.347.779.653| 11.694.880.821
4. Thué va cac khoan phai tra phai nop NN 314 | 16 2.296.378.521 1.670.151.403
5. Phai tra nguoi lao dong 315 587.109.343 1.161.113.078
6. Chi phi phai tra 316 | 17 128.836.613 246.108.216
7. Phai tra noi bo 317
8. Phai tra theo tién do ké hoach hop dong xay dung 318
7. Céc khoan phai tra phai nop khac 319 | 18 54.158.177.251| 20.914.521.501
8. Du phong phai tra ngan han 320
I1- No dai han 330 210.530.934
1. Phai tra dai han nguoi ban 331 210.530.934
2. Phai tra dai han noi bo 332 | 19
3. Phai tra dai han khéc 333
4. Vay va no dai han 334 | 20 21.072.367.500| 22.610.000.000
5. Thué thu nhap hoan lai phai tra 335 | 21
6. Dy phong tro cdp mat viéc lam 336 159.153.299 311.412.129
7. Dy phong phai tra dai han 337
B. VON CHU SO HU'U (400=410+420) 400 25.743.376.676| 27.476.342.869
. Vén cha sé hitu 410 25.672.899.130| 27.181.341.843
1. Vén dau tu ciia chu s¢ hitu 411 | 21 18.881.675.472| 18.422.805.571
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2. Thang du vdn cb phan 412
3. Vén lién két kinh doanh 413
4. Chénh léch danh gi lai tai san 414 4.043.083.884|  4.043.083.884
5. Chénh léch ty gia hdi doai 415
6. Quy dau tu phat trién 416 | 21 1.904.647.620 1.936.479.411
7. Quy du phong tai chinh 417 | 21 843.492.145 778.972.977
8. Quy khac thudc von chu so hitu 418 | 21
9. Loi nhuan chwa phéan phdi 419
1. Ngudn kinh phi va quy khéac 420 70.477.546 295.001.026
1. Quy khen thuéng, phac loi 421 70.477.546 295.001.026
2. Nguon kinh phi 422 | 22
3. Ngudn kinh phi d3 hinh thanh TSCD 423

TONG CONG NGUON VON (430=300+400) 430 134.858.637.617 | 121.539.502.127

Qua bang can dbi ké toan chlng ta thy tong tai san cua cong ty hién dang

quan Iy va sir dyng tinh t6i du nam N 13 121.539.502.127 dong, trong do:

+ Tai san ngan han 1a: 81.040.186.620 ddng, chiém:
81.040.186.620

121.539.502.127

x100% = 66,7%

- Tién va céc khoan twong duong tién 1a 8.843.498.423 dong, chiém:

8.843.498.423

81.040.186.620

x100% = 10,9%

- Céc khoan phai thu ngan han 1a 46.944.116.484 dong, chiém:

46.944.116.484
81.040.186.620

x100% = 57,9%

- Hang ton kho 1a 24.034.747.262d6ng, chiém:

24.034.747.262
81.040.186.620

x100% = 29,7%

- Tai san ngan han khac 1a 1.217.824.451 dong chiém:

1.217.824.451
81.040.186.620

x100% = 1,5%
+ Tai san dai han 12 40.499.315.507 d6ng, chiém:

40.499.315.507

121.539.502.127

Trong do:

x100% = 33,3%

- Céc khoan phai thu dai han 80.000.000 dong, chiém:

80.000.000
40.499.315.507

38.624.553.485
40.499.315.507

x100% = 0,19%
- Tai san ¢6 dinh 1a 38.624.553.485 dong, chiém:
x100% = 95,4%

- Céc khoan déu tu tai chinh dai han 5.000.000 dong, chiém:

5.000.000
40.499.315.507

1.789.762.022
40.499.315.507

x100% = 0,01%
- Tai san dai han khac 1.789.762.022d6ng, chiém:
x100% = 4,4%
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+ T6ng ngudn vén dau nam dugc hinh thanh tir 2 nguén do 1a
- Ngudn vén chi so hitu 1a 27.476.342.869 dong, chiém:

27.476.342.869
——x100% = 22,6%
121.539.502.127

- Ngudn vén huy dong tir bén ngoai bao gom vén vay va vén chiém dung la
94.063.159.257 chiém:

94.063.159.257
121.539.502.127

e No phai tra bao gdm no ngan han va ng dai han
No ngin han 13 71.141.747.128 dong, chiém:

71.141.747.128
————x100% = 75,6%
94.063.159.257

No dai han 1 22.921.412.128 dong, chiém:

22.921.412.128
———x100% = 24,4%
94.063.159.257

e \/6n chii s¢ hitu bao gom:
Vén cha so hitu 12 27.181.341.843 dong, chiém:

27.181.341.843
———x100% = 98,9%
27.476.342.869

Ngudn kinh phi va quy khac 259.001.026 dong, chiém:

259.001.026
——x100% = 1,1%
27.476.342.869

Qua mot nam hoat dong tong tai san cua cong ty 1a 134.858.637.617 dong. So
véi dau nam tong tai san cua cong ty tang:

(134.858.637.617 - 121.539.502.127) =13.319.135.590 déng

Vi ti 1€ tang:

x100% = 77,4%

13.319.135.590 X].OO% — 11%
121.539.502.127
Trong do:
+ Tai san ngan han tinh dén cudi nam 1a 89.699.086.648 ddng
So véi mirc giam (89.699.086.648 — 81.040.186.620) = 8.658.900.020 dong
Vi ti lé:
8.658.900.020 x100% = 10,7%
81.040.186.620

- Tién va cac khoan twong dwong tién 5.803.033.113 chiém:

5.803.033.113
———x100% = 6,7%
89.699.086.648 ’

So vé6i dau nam giam (6.7% - 10.9%) = - 4.2%
- Céc khoan phai thu ngan han 64.750.466.635 chiém ti lé:

64.750.466.635
——x100% = 72,2%
89.699.086.648

So véi dau nam tang (72.2% - 57.9%) = 14.3%
- Hang ton kho 14.547.358.902 chiém ti lé:

14.547.358.902
—x100% = 16,2%
89.699.086.648
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So véi dau nam giam (16.2% - 29.7%) = - 13.5%
- Tai san ngan han khac 4.598.227.998 dong chiém:

4.598.227.998
———x100% = 5,1%
89.699.086.648

So véi dau nam ting 5.1 — 1.5 = 3.6%

+ Tai san dai han tinh téi cudi nim 45.159.550.969 dong

Véi mtc ting 13 (45.159.550.969 — 40.499.315.507) = 4.660.235.462 ddng

+ Két cau tai san c6 su thay dbi trong d6

- Tai san ngan han chiém:
89.699.086.648
134.858.637.617

- Tai san dai han chiém:
45.159.550.969
134.858.637.617

V& nguon von ma Cong ty da huy dong vao viéc kinh doanh ciing c¢é su thay

x100% = 66,5%

x100% = 33,5%

+ Ngudn vén chu so hiru 1a 25.743.376.676 dong chiém:

25.743.376.676
——x100% = 19,1%
134.858.637.617

Vé6i muac giam 1a (25.743.376.676 — 27.476.342.869) = 1.732.966.190 dong

1.732.966.190
——x100% = 6,3%
27.476.342.869

Trong do:
- Vé6n chu so hitu voi muac giam 1.508.442.710 dong

1.508.442.710
——x100% = 5,5%
27.181.341.843

- Nguén kinh phi va quy khac giam 224.523.480 dong
Chiém ti lé:

224.523.480
————x100% = 76,1%
295.001.026

+ No phai tra 12 109.115.260.941 dong
Chiém ti lé:

109.115.260.941
—x100% = 89,8%
121.539.502.127

Véi mic tang 1.505.210.1650 dong
Tuong ung Vi ti I€:
15.052.101.650
94.063.159.257 x100% = 16,0%
Trong do:
- No ngén han ting 16.741.993.020 dong
Chiém ti lé:
16.741.993.020 XlOO% — 23,5%
71.141.747.128

- No dai han giam 1.689.891.330 dong

181



Vi ti I¢ giam:
1.689.891.330
22.921.412.129
e Qua bang béo céo két qua hoat dgng kinh doanh

Bang béo co két qua hoat dong kinh doanh 1a mot bang bao céo tai chinh tong

x100% = 7,4%

hop phan &nh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh theo tirng hoat dong cua

doanh nghiép.

Vi du: Tai cong ty ABC c6 bang bao cao két qua hoat dong kinh doanh nim N

nhu sau:

Bang 8.2: Tai liéu b4o co két qua hoat dong kinh doanh nam N
Don vi tinh: dong

o Ma | Thuyét i} i} )
Chi tiéu z . Nam nay Nam trudc
SO minh
1 2 3 4 5

1. Doanh thu ban hang va cung capdichvu | 01 | VI.25 | 90.468.759.587 | 95.384.181.186
2. Cac khoan giam trir doanh thu 02 209.618.158
3. Doanh thu thuan vé ban hang va 10 90.259.141.429 | 95.384.181.186

cung cap dich vu (10=01-02)
4. Gia von hang bén 11 VI1.27 | 81.507.387.591 | 83.347.984.253
5. Loi nhuan gop vé ban hang va 20 8.751.753.838 | 12.036.196.933

cung cap dich vu (20=10-11)
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 21 V1.26 405.924.570 455.745.356
7. Chi phi tai chinh 22 V1.28 2.048.593.261 | 3.214.253.490

- Trong do: Chi phi 1ai vay 23 2.048.593.261 293.845.398
8. Chi phi ban hang 24 127.479.919 136.240.636
9. Chi phi quan ly kinh doanh 25 5.255.341.663 | 6.487.373.695
10. Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh | 1.726.263.564 | 2.654.074.468
doanh

(30 =20 + (21 —22) — (24 + 25)

11. Thu nhap khac 31 39.854.878 404.169.894
12. Chi phi khac 32 59.171.813 408.605.105
13. Loi nhuan khac (40=31-32) 40 (19.316.935) (4.435.211)
14. Tong loi nhuan ke todn trude thue | . 1.706.946.629 | 2.649.639.257
(30+40)
15. Chi phi thue thu nhap doanh nghiép | o) | \/y 30 | 477.045056|  741.898.992
hién hanh
16.~ Chl- phi thué thu nhap doanh nghiép 5 | V130
hoan lai
17. Loi nhuan sau thué thu nhap doanh
\ghiép 60=(50-51-52) 60 1.229.001.573 | 1.907.740.265
18. Lai co ban trén co phiéu 70
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Qua bang béo co két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép ta thay:

Doanh thu vé& ban hang va cung cdp dich vu so véi nim trudc giam
(900.468.759.587 — 95.384.181.186) = 4.915.421.600 déng

Vai ti 1€ giam:

4.915.421.600
——x100% = 5,2%
95.384.181.186

- Céc khoan giam trir doanh thu: 209.618.158 dong
DTT vé ban hang va cung cdp dich vu giam (90.259.141.429 —
95.384.181.186) = 5.125.039.760
Vi ti lé:
5.125.039.760
95.384.181.186

- Loi nhuan gop vé ban hang va cung cap dich vu so véi nim trude giam xudng
3.284.443.092 dong
Vi ti 1€ giam:

x100% = 53,7%

3.284.443.092
95.384.181.186

x100% = 27,3%

Do:

+ DTT vé ban hang va cung cap dich vu so véi nim trude giam xubng. Mac
di gia von ban hang so véi nam trude giam 1.840.596.660 dong (81.507.387.591 —
83.347.984.253)

Vi ti 1€ giam:

1.840.596.660
——x100% = 2,2%
83.347.984.253

Nhung ti trong gia von hang béan trong DTT so V&i nam trude tang.
Ti trong gia von hang ban trong DTT ciia nam nay la:

81.507.387.591
——x100% = 90,3%
90.259.141.429

Ty trong gi4 von hang ban trong DTT cta nam trudce 1a:

83.347.984.253
———x100% = 87,4%
95.384.181.186

- Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh so véi nim trudc ting:
(1.726.263.564 — 2.654.074.468) = 927.810.904
Vai ti 1€ giam:

927.810.904
———x100% = 35%
2.654.074.468

- Loi nhuan khéc so vdi nam trude giam 14.881.724
(19.316.935 - 4.435.211) = 14.881.724
Nén di 1am cho tong lgi nhuan truge thué giam:
(1.706.946.629 — 2.469.639.257) = 942.692.628
Ti I€ giam:
924.692.628
2.649.639.257

x100%= 35,6%
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- Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép so véi nam trude giam:
(1.229.001.573 — 1.907.740.265) = 678.738.692
Vi ti I¢ giam:
678.738.692
1.907.740.265

(2) Phan tich cac hé sé tai chinh dic trung cia doanh nghiép

- C4c hé sé khd néng thanh todn

+ Hé sé kha ning thanh toan tong quat

Khai niém: La méi quan hé giita tong tai san ma doanh nghiép dang quan

x100% = 35,6%

st dung véi tong sb no phai tra.

han.

Cong thuec:

A A L = LA . Tong tai s
Hé s kha nang thanh toan tong quéat = —>——— (8.1)

No phai tra

Vi du:

A A L ox LA oaA s 121.539.502.127 "
H¢ so kha nang thanh toan tong quat dau nam N= ————— = 1,3 lan

94.063.159.257

A A Lz x LR oA o 134.858.637.617 "

H¢ so kha nang thanh toan tong quat cudoi nam N=—————= 1,2 lan

109.115.260.941

+ Hé s6 kha ning thanh toan hién thoi

Khai niém: La méi quan hé gitra tai san ngin han véi no ngan han.
Cong thuc:

A A y e ,  n .- Tai san ngan han
H¢é so kha nang thanh toan hién thoi = == ,g_a = (8.2)
No phai tra

Vi du:
A A 9w , ‘A e aX o 81.040.186.620 A
H¢é so kha nang thanh toan hién thoi dau nam N= ——————=1,11lan
71.141.747.128
ST U SR 89.699.086.648 N
H¢é so kha nang thanh toan hién thoi cuoi nam N=—————————=1,0lan
87.883.740.142

+ Hé s6 kha ning thanh toan nhanh

ly

Khai niém: La méi quan hé giita tai san ngan han trir hang ton kho véi no ngan

Cong thuc:

Tai san ngan han—Hang ton kho

Hé s6 kha ning thanh toan nhanh= (8.3)

No phdai tra

Vi du:

Hé sb kha ning thanh toan nhanh ddu nim N=

81.040.186.620— 24.034.747.262 .
= =1,11an
71.141.747.128
H¢ so kha nang thanh toan nhanh cudi nam N=
89.699.086.648— 14.547.358.902 "
= = 1,0 lan

87.883.740.142
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+ Hé sé thanh toan lai vay
Khai niém: La mdi quan hé gitra loi nhuan trudc 13i vay va thué vaéi 13i vay

phai tra.
Cong thuec:

A K g o ms EBIT
Hé so kha nang thanh toan 1ai vay = ———— (8.4)

Lai vay phai tra

Vi du:

A X (o ia g 2.649.639.257+ 293.845.398 A
Hé so thanh toan ldi vay nam N-1= = 10,02 lan

293.845.398

A X  ims g 1.706.946.629+2.048.593.261 A

H¢ so thanh toan 13i vay nam N= = 1,83 lan

2.048.593.261

- Cac hé s Vé co cdu tai chinh va tinh hinh dau tw

+ Hé so no

Khai niém: La chi tiéu phan anh trong mot dong von hién doanh nghiép dang
sir dung c6 may dong von vay.

Cong thirc:  Hy = —phattrd (8.5)

Téng ngudn vén

Vi du:
Ao 94.063.159.257
Pau nam N: Hy= ——————— = 10,7739
121.539.502.127
P 109.115.260.941
Cudi nam N: Hy= —————————— =0,8091

134.858.637.617
+ Hé s6 von chi sé hiru
Khai niém: La chi tiéu phan anh trong mét dong vén hién doanh nghiép dang
sir dung ¢6 may dong von chi sé hitu.
Vén chi s& hivu

Cong thic: Ho= Lo chisohiu (8.6)

Téng nguodon vén

Vi du:
AL 27.476.342.869
Paunam N: Hc = ——— = 10,2261
121.539.502.127
L 25.743.376.676
Cuoi nam N: He = = 0,1909

134.858.637.617
+ Ty suat dau tw vao TSCD
Khai niem: La ty I¢ giira tai san cb dinh véi tong tai san cua doanh nghiép.

Tai san co dinh

Cong thirc: Ty suat dau tu vao TSCH = ————— (8.7)
Tong tai san
Vi du:
Ty suét diu tr vao TSCD dAu nim N= —o229534% _ 3178
121.539.502.127
Ty suét dau tu vao TSCD cubi nam N= ——="7720 _ ( 3050

134.858.637.617
+ Ty suat ty tai trg TSCP
Khai niém: La ty ¢ giira von cha so hitu vai tai san ¢d dinh caa doanh nghiép.
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thu.

Von chi s& hitu

Cong thirc: Ty suét ty tai tro TSCD = (8.8)

Tai san ¢d dinh
Vi du:

s & \: . 27.476.342.869
Ty suat tu tai tro TSCD dau nam N= ————

38.624.553.485
25.743.376.676

41.138.377.790

=0,7114

Ty suit ty tai trg TSCD cudi naim N= = 0,6258

- C4c hé sé vé hoat déng

+ S6 vong quay hang ton kho

Khai niém: La sb 1an ma hang tén kho binh quan luan chuyén trong ky.
Cong thuc:

S6 vong quay hang tdn kho= ——_avon hang bén (8.9)

S0 hang ton kho binh quan

Vi du:
81.507.387.591 N
SO Vong quay hang tOIl kho nam N= wi5s7mer v rasarassaor = 4,225 vong

2

+ S6 ngay mot vong quay hang ton kho
Khai niém: Phan anh sé ngay trung binh cua mot vong quay hang ton kho.

Cong thuc:
360
S6 vong quay hang tén kho

S6 ngay mot vong quay hang ton kho = (8.10)

Vi du:
S6 ngay mot vong quay hang ton kho nim N= 43260 = 85,207 ngay

+ S6 vong quay cac khoan phai thu
Khai niém: La s6 1an ma khoan phai thu binh quan luan chuyén trong ky.

Cong thuc:
DTT
S8 dw binh quan cac khoan phai thu

S6 vong quay cac khoan phai thu=

(8.11)

Vi du:
Lo , \ - 5 3 90.259.141.429
SO Vong quay CaC khoa’n phal thu nam N ~ 46.944.116.484 + 64.750.466.635 =

2

1,616 vong

+ Ky thu tién binh quan
Khai niém: Phan &nh sb ngay trung binh ciia mot vong quay cac khoan phai

360
SO vong quay cac khoan phai thu

Cong thirc: Ky thu tién binh quan = (8.12)

Vi du:
Ky thu tién binh quan nim N= 3660 = 222,772 ngay

+ S6 vong quay vén lwu déng
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Khai niém: La s6 1an ma vén luu dong binh quan luan chuyén trong ky.
DTT

Cong thtrc: L = (8.13)

Vi du:
9 o 90.259.141.429 : .
Nam N: L=g15s0186620 780690086525 — 1,057 vong

2
+ S6 ngay mét vong quay von lwu dong
Khai ni¢gm: Phan anh s ngay trung binh cia mét vong quay von luu dong.

Cong thtrc: K = E'Lﬂ (8.14)
Vi du:
Nim N: K = 222= 340,587 ngay

1,057

+ Hiéu suit sir dung von cé dinh

Khai niém: La mdi quan hé gitra doanh thu thuan véi vén cé dinh binh quan.
A , DTT

Cong thuc: Hyep = o (8.15)

Vi du:

. _ 90.259.141.429 B
Nam N: Hvcp= ssezassass s ar e300~ 2,263

2
+ S6 vong quay toan b vén
Khai niém: La mdi quan hé giita doanh thu thuan vai von kinh doanh binh
quan.
Cong thuc:

A by N ~ A TT
S0 vong quay toan bo von= - (8.16)
, YRR N A X o 90.259.141.429
Vidu: S6 vong quay toan b von ndm N= zrss0507157 v 13585863767~ 0,704

2

- C4c hé sé vé sinh loi

+ Ty suat lgi nhuan doanh thu

Kh&i niém: La quan hé ty Ié gitra loi nhuan truge thué (hoic sau thué) so voi
doanh thu ban hang va cung ung dich vu (hoic doanh thu thuan)

Cong thtc: P’ph= W (8.17)
Vi du:
Nam N-1: By, = 2222227 = 77806

- 1.706.946.629
Nam N: P, = —o2200%9 1 89104
90.259.141.429

+ Ty suat lgi nhuan vén kinh doanh
Khai niém: La quan hé ty Ié gitra loi nhuan truge thué (hoic sau thué) so voi
vén kinh doanh binh quan sir dung trong ky.
EBT (hodc Pr)

Cong thtc: P, =———— (8.18)
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Vi du:
1.706.946.629
~ . I —_
Nam N' PV ~— 121.539.502.127 + 134.858.637.617 1’331%

2
+ Ty suét lgi nhuan vén chi sé hiru
Khai ni¢m: La quan hé ty 1& giira loi nhuan sau thué so vai vén chu sé hitu

binh quén str dung trong ky.

Codng thuc: Py, =— (8.19)

Vi du:
. . Dt 1.229.001.573 _
Nam N: P, = w7a7e3a5869 72573576676 — 4,619%

2

(3) Phan tich dién bién ngudn vén va sir dung vén

e Bang ké dién bién nguén vén va sir dung von

- Chuyén toan bo cac khoan muc trén bang can di ké toan thanh cot doc.

- So sanh s6 liéu cudi ky vaoi dau ky dé tim ra su thay d6i caa tirng khoan muc

trén bang can d6i ké toan.

- M&i sy thay d6i cuia tirng khoan muc trén bang can déi ké toan déu dugc xem

xét va xép vao cot dién bién ngudn vén hoac st dung vén theo nguyeén tac sau:

+ Néu tang tai san hoac giam ngudn vén thi xép vao cot sir dung von.
+ Néu giam tai san hoic ting ngudn vén thi xép vao cot dién bién ngudn von.
Vi du: Tai cong ty ABC ta c6 bang ké dién bién ngudn vén va st dung vén

nhu sau:

Bang 8.3: K& dién bién nguon von va sir dung von cua cong ty ABC
Pon vi tinh: 1.000.000 dong

. __— Dién bién
. So dau So cuoi Sir dung N
Tai san . . B nguon
nam nam von z
von
A. Tai san ngan han 600 750 150
I. Tién va cac khoan twong duong tién 150 130 20
1. Tién 100 90 10
2. Céc khoan tuong duong tién 50 40 10
1. Cac khoan dau tu tai chinh ngan han 20 - 20
1. Pau tu ngan han 15 15
2. Dy phong giam gia chung khoan dau c 5
tu ngan han
[11. Cac khoan phai thu 100 205 105
1. Phai thu khach hang 60 125 65
2. Tra trude cho nguoi ban 5 15 10
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Dién bién

Ty san S6 fléu S6 f:uéi Sir (jung nqudn

nam nam von Vén

3. Phai thu noi bo 4 10 6

4. Phai thu theo tién do ké hoach hop

ddng xay dung

5. Céc khoan phai thu khac 20 30 10

6. Du phong cac khoan phai thu khé doi 11 25 14

IV. Hang ton kho 320 410 90

1. Hang tn kho 300 360 60

2. Dy phong giam gia hang ton kho 20 50 30

V. Tai san ngan han khac 10 5 5

1. Chi phi tra truéc ngin han

2. Céc khoan thué phai thu

3. Tai san ngan han khac 10 5 5

B. Tai san dai han 1500 1750 250

I. Céac khoan phai thu dai han 20 20 - -

1. Phai thu dai han cta khach hang

2. Phai thu noi bo dai han 20 20 - -

3. Phai thu dai han khac

4. Dy phong phai thu dai han kho doi

. Tai san cé dinh 1220 1500 280

1. Tai san ¢6 dinh hitu hinh 930 1350 420

- Nguyén gia 1350 1830 480

- Gia tri hao mon luy ké (420) (480) 60

2. Tai san cd dinh thué tai chinh

- Nguyén gia

- Gié tri hao mon luy ké

3. Tai san ¢ dinh vo hinh

- Nguyén gia

- Gié tri hao mon luy ké

4. Chi phi xay dung co ban do dang 290 150 140

I11. Bt dong san dau tu

- Nguyén gia

- Gi4 tri hao mon luy ké

IV. Céc khoan dau tu tai chinh dai han 120 150 30
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Dién bién

Ty san Sévdﬁu S6 f:uéi Sir ('j(l.lng ngudn
nam nam von z
von
1. Bau tu vao cdng ty con
2. Pau tu vao cong ty lién két, lién 20
doanh 100 120
3. Pau tu dai han khac
4.Dy phong giam gia chimg khoan dau 20 20 10
tu dai han
V. Tai san dai han khac 140 80 60
1. Chi phi tra truéc dai han 40 30 10
2. Tai san thué thu nhap hoan lai
3. Tai san dai han khac 100 50 50
Tong cong tai san 2100 2500
Ngudn vén Séudﬁu S6 f:u(')i
nam nam
A. No phai tra 700 930 230
. No ngén han 400 510 110
1. Vay va ng ngan han 30 60 30
2. Phai tra nguoi ban 200 300 100
3. Nguoi mua tra tién trudc 10 15 5
4. Thué va cac khoan phai nop Nha 5
, 50 55
nuoe
5. Phai tra cong nhan vién 55 40 15
6. Chi phi phai tra 45 35 10
7. Phai tra ndi bo
8. Phai tra theo tién do ké hoach hop
ddng xay dung
9. Cac khoan phai tra, phai nop khac 10 5 5
I1. No dai han 300 420 120
1. Phai tra dai han nguoi ban 20 20 - -
2. Phai tra dai han noi bo 40 40 - -
3. Phai tra dai han khac 10 10 - -
4. Vay va ng dai han 220 340 120
5. Thué thu nhap hodn lai phai tra 10 10 - -
B. VVén chii s& hiru 1400 1570 170
. Vén cha s& hitu 1300 1340 40
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Dién bién

Ty san S6 fléu S6 f:uéi Sir (jung nqudn
nam nam von Vén

1. Vén dau tu ciia chi s¢ hitu 720 720 - -
2. Thang du von ¢6 phan
3. C6 phiéu ngan quy
4. Chénh léch danh gia lai tai san
5. Chénh léch ty gi& hdi doai
6. Quy dau tu phat trién 370 450 80
7. Quy dy phong tai chinh 140 160 20
8. Qu¥ khéc thudc von chi so hitu
9. Loi nhuan chua phan phdi 70 10 60
I1. Ngudn kinh phi va quy khac 100 230 130
1. Quy khen thuang, phac lgi 20 25 S
2. Nguon kinh phi
3. Ngudn kinh phi di hinh thanh TSCD 80 205 125

TONG CONG NGUON VON 2100 2500 795 795

e Bang phan tich dién bién ngudn vén va sir dung von

Sip xép cac khoan lién quan dén viéc str dung von va lién quan dén viéc thay
d6i nguon von dudi hinh thire mot bang can dbi. Qua bang nay xem xét danh gia tong
quat: S6 vén tang giam caa doanh nghiép & trong ky di dwoc st dung vao nhiing viéc

gi va cac ngudn von phat sinh dan dén viée tang hoac giam von.

Vi dy: Tir bang ké dién bién nguon vén va st dung von ¢ trén ta cé bang phan

tich dién bién nguon vén va sir dung von nhu sau:
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Bang 8.4: Phan tich dién bién ngudn vén va st dung vén

Sir dung vén S(ot:;n -I(-g;ol)g Dién bién nguén vén S((::;n 'I('g;)l)g

Tang phai thu khach hang 65 8,18 | Giam tién 10 1,26
Téng tra trudc cho nguoi ban 10 1,26 | Giam cac khoan twong dwong tién 10 1,26
Tang phai thu ndi bd 6 0,75 | Giam dau tu ngin han 15 1,89
Téang cac khoan phai thu khac 10 1,26 | Giam du phong giam gia chirng khoan 0,63
Tang du phong céac khoan phai thu khé doi 14 1,76 | Giam tai san ngan han khac 0,63
Tang hang ton kho 60 7,55 | Tang hao mon luy ké 60 7,55
Tang du phong giam gia hang ton kho 30 3,77 | Giam chi phi xay dung co ban d¢é dang 140 17,61
Tang nguyén gia TSCD hiru hinh 480 60,38 | Giam chi phi tra trudc dai han 10 1,26
Tang dau tu vao cong ty lién két 20 2,52 | Giam tai san dai han khac 50 6,29
Tang du phong giam giéa ching khoan 10 1,26 | Tang vay va ng ngan han 30 3,77
Giam phai tra cbng nhan vién 15 1,89 | Tang phai tra nguoi ban 100 12,58
Giam chi phi phai tra 10 1,26 | Tang nguoi mua tra tién trudc 5 0,63
Giam céc khoan phai tra phai nop khéac 5 0,63 | Tang thué va cac khoan phai nop 5 0,63
Giam lgi nhuan chua phéan phoi 60 7,55 | Tang vay va ng dai han 120 15,09
Tang quy dau tu phat trién 80 10,06

Tang quy du phong tai chinh 20 2,52

Téang quy khen thuong phuc loi 5 0,63

Tang kinh phi da hinh thanh tai san 125 15,72

Tong cong 795 100 Tong cong 795 100
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8.2.3. Ké hoach can déi tai chinh

Tat ca nhitng chi tiéu trén dd dugc phan anh trong cac ké hoach bo phan (nhu ké
hoach doanh thu, chi phi, lgi nhuan, ké hoach khau hao tai san c6 dinh, ké hoach dau tu
dai han,...) va cudi ciing duoc tap hop lai trong ké hoach can d6i tong hop thu chi tai
chinh.

Mb hinh thi nhét caa ké hoach tai chinh téng hep:

La thé hién toan bo chu chuyén tién té cua doanh nghiép trén bang ké hoach tai
chinh téng hop. Theo y&u ciu nay, bang ké hoach tai chinh tong hop 1a mét bang can
dbi:

Bang 8.5: K& hoach tai chinh téng hop

Mbt bén 1 tt ca cac khoan chi: Mot bén 1a phan anh cac ngudn vébn co
- Chi phi san xuat - kinh doanh lién quan dén thu:
- Chi phi dau tu mé rong san xuat - - Téng doanh thu
kinh doanh - Vbn gop cua cac c6 dong
- Sétrang - Vén vay ngan hang va céc t6 chuc
- Tralai co phan khac
-S4 nop thué - Ngudn tai tro tir ngan sach
Uu diém:

- Nguoi quan ly tai chinh quan séat toan bo chu chuyén tién té caa doanh nghiép
trén mot bang ké hoach.

- Nhin thay nhimng cin d6i Ion can xem xét va du doan duoc nhing quyét dinh
tai chinh can thuc hién trong nam.

Nhuoc diém:

Khong dam bao sy tap trung cta nguoi quan ly tai chinh vao viéc khai thac va su
dung cac ngudn tai chinh cua doanh nghiép.

M6 hinh thir hai ciia ké hoach tai chinh tong hop:

La tap trung phan anh toan bo céc ngudn tai chinh duoc khai thac, phan phéi va
sir dung & doanh nghiép nam ké hoach.

M6 hinh nay dam bao dugc sy chi y tap trung cua nguoi quan ly tai chinh doanh
nghiép vao viéc khai thac sir dung cac ngudn tai chinh caa doanh nghiép, phan biét rd
rang théng tin thich hop (cac ngudn tai chinh) véi cac thong tin khdng thich hop (cac
chi phi, cac ngudn bu dép chi phi d6), béi 18 viéc st dung 13n 16n céc thong tin thich hop
Véi cac thong tin khdng thich hop s& l1am phirc tap thém van dé va nhiéu khi lam giam
su chli y cua nha quan ly tai chinh vao cac van dé chinh can tap trung giai quyét, mat
khac néu céc thdng tin khong thich hop cé do tin cay khdng cao dan téi cac quyét dinh
sai 1am. Do vay md hinh tht hai nay da tach riéng ching ra va chi tap trung vao nhiing
thong tin thich hop dé cac nha quan ly tai chinh c6 quyét dinh khdn ngoan.
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Vi tinh chat 1a mét biéu can ddi, bang téng hop thu chi tai chinh chira dung bén
trong cac can ddi chi tiét bo phan:

- Can dbi vé lgi nhuan va quy hinh thanh tir lgi nhuan;

- Céan ddi vé vbn dau tu co ban caa doanh nghiép;

- Can dbi vé vbn luu dong thiéu;

- Can dbi vé vén lién doanh lién két.
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chinh?

CAU HOI ON TAP
1. Vi sao phai xay dung ké hoach tai chinh doanh nghiép?
2. CO6 nhitng loai ké hoach tai chinh nao? Mdi quan hé giita nhiing loai ké hoach tai

3. Y&u cau va cin cr 1ap ké hoach tai chinh?
4. Trinh bay ndi dung cua ké hoach tai chinh?
5. Vi sao phai phan tich tai chinh doanh nghiép? Cac phuong phap phan tich tai chinh

doanh nghiép?

6. Trinh bay noi dung phan tich tai chinh doanh nghiép?

BAI TAP UNG DUNG

Bai 1: Cong ty Nam Thing chuyén san xuat va kinh doanh loai san pham A ¢ tai liéu

nam N nhu sau:

1. Trich bang can d6i ké toan 31/12/nam N:

Pon vi tinh: 1.000.000 dong

. Pau | Cudi L, Pau | Cudi
Tai san . . Nguon von . .

nam nam nam nam

A. Tai san ngan han 850 | 1.030 | A. Ng phai tra 1.900 | 2.250

1. Tién 100 80 | 1. No ngin han 700 | 950

2. Céc khoan phai thu 300| 408 | -Vaynginhan 100 | 250

- Phai thu khéach hang 300 | 408 | - Phaitra nguoiban 200 | 400

3. Hang ton kho 350 | 492 | -Phaitra CNV 150 | 100

4. TSNH khéc 100 50| - Thué phai nop nha| 250| 200

B. Tai san dai han 2.000 | 2.600 | nuéc 1.200 | 1.300

1. TSCD 2.000 | 2.600 | 2. Vay dai han 950 | 1.380

- Nguyén gia 2.500 | 3.200 | B. Vén chi sé hiru 600 | 700

- Gia tri hao mon luy ké (500) | (600) | 1. Nguon vén kinh doanh | 250 | 400

2. C4c khoan dau tu tai chinh dai - - | 2. Quy dau tu phat trién | 100 | 280
han 3. Loi nhuan chua phan

phdi
céng 2.850 | 3.630 cong 2.850 | 3.630

Yéu cdqu: Hay lap bang phan tich dién bién nguon va st dung vén cho nam N.

Bai 2: Trich bang can d6i ké toan ngay 31/12/N cua cong ty XYZ nhu sau:

Pon vi tinh: 1.000.000 dong

. S6 dau S6 cubi
Chi tiéu . <
nam nam
Phan Tai san
A. Tai san ngin han 2.600 2.500
1. Tién 100 200
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i S6 dau S6 cudi
Chi tiéu g .
nam nam
2. Cac khoan déu tu tai chinh ngan han 400 500
- Pau tu chung khoan ngan han 500 700
- Dy phong giam gia dau tu ngan han (100) (200)
3. Cac khoan phai thu 800 600
- Phai thu khéach hang 1.000 700
- Du phong cac khoan phai thu khé doi (200) (100)
4. Hang ton kho 1.000 1.100
- Hang hoa ton kho 1.200 1.600
- Dy phong giam gia hang ton kho (200) (500)
5. TSNH khac 300 100
B. Tai san dai han 2.800 4.400
1. TSCb 2.400 4.100
- Nguyén gia 2.800 4.700
- Gid tri hao mon luy ké (400) (600)
2. Céc khoan dau tu tai chinh dai han 400 300
- Pau tu chung khoan dai han 500 500
- Dy phong giam gia dau tu dai han (100) (200)
Tong cong tai san 5.400 6.900
Phan Nguén vén
A. No phai tra 3.100 4.300
l. No ngan han 2.400 3.300
- Vay ngan han 400 1.300
- Phai tra CNV 200 100
- Phai tra cho nguoi ban 1.500 1.800
- Phai nop ngéan sach 300 100
Il. No dai han 700 1.000
B. Nguén vén chii sé hiru 2.300 2.600
. Ngudn vén, quy 2.200 2.550
- Ngudn vén kinh doanh 1.100 1.450
- Quy dau tu phat trién 500 800
- Chénh Iéch ty gia (100) 100
- Banh gia lai tai san 200 (100)
- Loi nhuan chua phéan phdi 500 300
1. Nguon véon quy khac 100 50
- Quy phuc lgi - khen thuong 100 50
Tong cong nguon von 5.400 6.900
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Yéu ciu: Hay Iap bang phan tich dién bién nguon vén va si dung von nim N
cua cong ty XYZ.
Bai 3: Bang can dbi ké toan va béo cao két qua hoat dong kinh doanh cua cong ty A nhu
sau:
Béng can d6i ké toan
Tai ngay 31 thang 12 nam N
Pon vi tinh: 1.000.000 déng

Tai san S6 d4u nim | S6 cudi nim
A. Tai san ngan han 600 750
. Tién va cac khoan twong dwong tién 150 130
1. Tién 100 90
2. Céc khoan tuong duong tién 50 40
I1. Cac khoan dau tw tai chinh ngin han 20 -
1. Pau tu ngan han 15
2. Dy phong giam gi4 chiung khoan dau tu ngan .
han
I11. Cac khoan phai thu 100 205
1. Phai thu khach hang 60 125
2. Tra trude cho nguoi ban 5 15
3. Phai thu ndi bo 4 10
4. Phai thu theo tién d6 ké hoach hop dong xay
dung
5. Céc khoan phai thu khéac 20 30
6. Du phong céac khoan phai thu khé doi 11 25
IV. Hang ton kho 320 410
1. Hang t6n kho 300 360
2. Dy phong giam gia hang ton kho 20 50
V. Tai san ngan han khac 10 5
1. Chi phi tra trudc ngan han
2. Céc khoan thué phai thu
3. Tai san ngan han khéc 10 5
B. tai san dai han 1500 1750
I. Cac khoan phai thu dai han 20 20
1. Phai thu dai han cua khach hang
2. Phai thu noi bo dai han 20 20
3. Phai thu dai han khac
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Tai san

S0 dau nam

SO0 cuoi nam

4. Dy phong phai thu dai han khé doi

I1. Tai san c6 dinh 1220 1500

1. Tai san ¢6 dinh hitu hinh 930 1350

- Nguyén gia 1350 1830

- Gié tri hao mon luy ké (420) (480)

2. Tai san c6 dinh thué tai chinh

- Nguyén gia

- Gié tri hao mon luy ké

3. Tai san cd dinh vo hinh

- Nguyén gia

- Gid tri hao mon luy ké

4. Chi phi x@y dung co ban do dang 290 150

I11. Bit ddng san dau tw

- Nguyén gia

- Gid tri hao mon luy ké

IV. Cé4c khoén dau tw tai chinh dai han 120 150

1. Pau tu vao cong ty con

2. Pau tu vao cong ty lién két, lién doanh 100 120

3. Pau tu dai han khéac

4.Dy phong giam gia ching khoan dau tu dai han 20 30

V. Tai san dai han khéac 140 80

1. Chi phi tra trudc dai han 40 30

2. Tai san thué thu nhap hoan lai

3. Tai san dai han khac 100 50
Tong cong tai san 2100 2500

Nguén vén Sb dau nam | S6 cudi ndm

A. No phai tra 700 930

I. No' ngan han 400 510

1. Vay va no ngan han 30 60

2. Phai tra nguoi ban 200 300

3. Nguoi mua tra tién trudc 10 15

4. Thué va cac khoan phai nop Nha nudc 50 55

5. Phai tra cong nhan vién 55 40

6. Chi phi phai tra 45 35

198



Tai san S6 dau nam | S6 cudi nim

7. Phai tra noi bo
8. Phai tra theo tién d6 ké hoach hop ddng xay
dung
9. Cac khoan phai tra, phai nop khac 10 5
1. No' dai han 300 420
1. Phai tra dai han nguoi ban 20 20
2. Phai tra dai han ndi bo 40 40
3. Phai tra dai han khac 10 10
4. Vay va n¢ dai han 220 340
5. Thué thu nhap hodn lai phai tra 10 10
B. Vén chi sé hiru 1400 1570
. Von chi sé hiru 1300 1340
1. Vén dau tu cta chu sé hiru 720 720
2. Thang du von ¢ phan
3. C6 phiéu ngan quy
4. Chénh léch danh gia lai tai san
5. Chénh léch ty gia hoi doai
6. Quy dau tu phat trién 370 450
7. Quy du phong tai chinh 140 160
8. Quy khac thudc vdn chu sé hitu
9. Loi nhuan chua phan phoi 70 10
I1. Nguén kinh phi va quy khac 100 230
1. Qu¥ khen thudng, phac loi 20 25
2. Nguon kinh phi
3. Nguén kinh phi da hinh thanh TSCD 80 205

Tong cong nguon von 2100 2500

Bé&o cao két qua hoat déng kinh doanh

Nam N
Pon vi tinh: 1.000.000 dong
Chi tidu Nam trudc Nam nay
(N-1) (N)
1. Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 4.450 6.130
2. Cac khoan giam trur 210 180
3. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu 4.240 5.950
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o Nam trudc Nam nay
Chi tiéu

(N-1) (N)
4. Gia von hang bén 3.430 4.710
5. Loi nhuan gop vé ban hang va cung cap dich vu 810 1.240
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 150 180
7. Chi phi hoat dong tai chinh 120 200
- Trong do: Chi phi lai vay 84 121,95
8. Chi phi ban hang 190 230
9. Chi phi quan ly doanh nghiép 210 320
10. Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 440 670
11. Thu nhap khac 210 230
12. Chi phi khac 250 200
13. Loi nhuan khac (40) 30
14. Tong loi nhuan trudc thué 400 700
15. Thué thu nhap doanh nghiép 112 196
16. Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép 288 504

Yéu cau: Hay tinh céc chi tiéu tai chinh: Céac hé s6 kha ning thanh toan; cac hé s6 co
CAu tai chinh va tinh hinh dau tu; cac hé s6 hoat dong va cac hé sb sinh 16i cho cong ty

A
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